
 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

235 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

236 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

237 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

238 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

239 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

240 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

241 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

242 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

243 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

244 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

245 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

246 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

247 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

248 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

249 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

250 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

251 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

252 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

253 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

254 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

255 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

256 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

257 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

258 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

259 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

260 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

261 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

262 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

263 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

264 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

265 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

266 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

267 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

268 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

269 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

270 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

271 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

272 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

273 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

274 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

275 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

276 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

277 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

278 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

279 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

280 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

281 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

282 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

283 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

284 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

285 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

286 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

287 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

288 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

289 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

290 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

291 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

292 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

293 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

294 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

295 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

296 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

297 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

298 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

299 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

300 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

301 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

302 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

303 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

304 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

305 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

306 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

307 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

308 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

309 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

310 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

311 

 
7. Informe de Gestión 
 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

312 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

313 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

314 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

315 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

316 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

317 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

318 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

319 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

320 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

321 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

322 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

323 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

324 

 
 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

325 

 
F. INFORMACIÓN FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2017 Y 

2016 
 
1. Estado de situación financiera 

 

  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

326 

 

2. Estado de resultados 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

327 

  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

328 

3. Estado de cambios en el patrimonio 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

329 

4. Estado de flujos de efectivo 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

330 

5. Notas a los Estados Financieros 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

331 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

332 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

333 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

334 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

335 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

336 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

337 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

338 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

339 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

340 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

341 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

342 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

343 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

344 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

345 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

346 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

347 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

348 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

349 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

350 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

351 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

352 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

353 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

354 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

355 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

356 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

357 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

358 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

359 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

360 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

361 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

362 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

363 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

364 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

365 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

366 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

367 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

368 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

369 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

370 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

371 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

372 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

373 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

374 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

375 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

376 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

377 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

378 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

379 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

380 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

381 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

382 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

383 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

384 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

385 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

386 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

387 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

388 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

389 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

390 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

391 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

392 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

393 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

394 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

395 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

396 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

397 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

398 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

399 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

400 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

401 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

402 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

403 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

404 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

405 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

406 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

407 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

408 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

409 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

410 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

411 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

412 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

413 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

414 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

415 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

416 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

417 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

418 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

419 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

420 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

421 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

422 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

423 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

424 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

425 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

426 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

427 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

428 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

429 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

430 

  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

431 

6. Informe del Revisor Fiscal 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

432 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

433 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

434 

7. Informe del Representante Legal y el Contador 
 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

435 

8. Informe de Gestión 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

436 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

437 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

438 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

439 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

440 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

441 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

442 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

443 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

444 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

445 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

446 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

447 

 
 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

448 

 
G. INFORMACIÓN FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2016 Y 

2015 
 
1. Estado de situación financiera 

 

 
 

  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

449 

2. Estado de resultados 

 
 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

450 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

451 

 
3. Estado de cambios en el patrimonio 

 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

452 

4. Estado de flujos de efectivo 
 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

453 

5. Notas a los Estados Financieros 
 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

454 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

455 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

456 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

457 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

458 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

459 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

460 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

461 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

462 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

463 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

464 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

465 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

466 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

467 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

468 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

469 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

470 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

471 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

472 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

473 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

474 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

475 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

476 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

477 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

478 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

479 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

480 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

481 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

482 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

483 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

484 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

485 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

486 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

487 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

488 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

489 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

490 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

491 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

492 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

493 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

494 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

495 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

496 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

497 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

498 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

499 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

500 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

501 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

502 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

503 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

504 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

505 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

506 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

507 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

508 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

509 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

510 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

511 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

512 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

513 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

514 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

515 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

516 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

517 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

518 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

519 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

520 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

521 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

522 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

523 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

524 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

525 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

526 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

527 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

528 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

529 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

530 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

531 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

532 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

533 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

534 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

535 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

536 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

537 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

538 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

539 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

540 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

541 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

542 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

543 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

544 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

545 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

546 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

547 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

548 

 
6. Informe del revisor fiscal 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

549 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

550 

7. Informe del Representante Legal y el Contador 
 

 

  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

551 

8. Informe de Gestión 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

552 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

553 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

554 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

555 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

556 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

557 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

558 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

559 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

560 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

561 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

562 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

563 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

564 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

565 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

566 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

567 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

568 

 
H. INFORMACIÓN FINANCIERA DEL GARANTE A DICIEMBRE 31 DE 2018 

 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

569 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

570 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

571 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

572 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

573 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

574 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

575 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

576 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

577 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

578 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

579 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

580 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

581 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

582 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

583 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

584 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

585 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

586 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

587 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

588 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

589 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

590 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

591 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

592 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

593 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

594 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

595 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

596 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

597 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

598 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

599 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

600 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

601 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

602 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

603 

 
 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

604 

 
I. OPINIONES LEGALES DE LA GARANTÍA 

 
1. Opinión Legal Allen & Overy 
 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

605 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

606 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

607 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

608 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

609 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

610 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

611 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

612 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

613 

 
  



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

614 

2. Opinión Legal Katten 
 

 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

615 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

616 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

617 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

618 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

619 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

620 



 
PROSPECTO DE INFORMACIÓN 

621 

 





155

Anexo 70



For more information, visit

gmfinancial.com


	GLOSARIO
	PRIMERA PARTE - DE LOS BONOS
	CAPÍTULO 1 - CARACTERÍSTICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA
	A. CLASE DE VALOR OFRECIDO, LEY DE CIRCULACIÓN Y NEGOCIACIÓN SECUNDARIA
	1. Clase de valor ofrecido
	2. Ley de Circulación y Negociación Secundaria

	B. CUPO GLOBAL DEL PROGRAMA, CANTIDAD DE VALORES OFRECIDOS, DENOMINACIÓN, VALOR NOMINAL, INVERSIÓN MÍNIMA Y PRECIO DE SUSCRIPCIÓN
	1. Monto del Cupo global del Programa
	2. Cantidad de bonos ofrecidos
	3. Denominación
	4. Valor nominal
	5. Inversión Mínima
	6. Precio de Suscripción

	C. DESTINATARIOS DE LA OFERTA
	D. REGLAS RELATIVAS A LA REPOSICIÓN, FRACCIONAMIENTO Y ENGLOBE DE LOS BONOS
	E. DEFINICIÓN DE LAS FECHAS DE SUSCRIPCIÓN, EXPEDICIÓN, EMISIÓN Y VENCIMIENTO
	1. Fecha de Suscripción
	2. Fecha de Expedición
	3. Fecha de Emisión
	4. Fecha de Vencimiento

	F. COMISIONES Y GASTOS
	G. BOLSA DE VALORES DONDE ESTARÁN INSCRITOS LOS BONOS
	H. OBJETIVOS ECONÓMICOS Y FINANCIEROS DEL PROGRAMA
	I. MEDIOS A TRAVÉS DE LOS CUALES SE DARÁ A CONOCER LA INFORMACIÓN DE INTERÉS PARA LOS INVERSIONISTAS
	J. RÉGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS BONOS
	K. GARANTÍAS O AVALES QUE RESPALDAN EL EMISOR
	1. Nombre del Garante
	2. Domicilio
	3. Dirección
	4. Duración del Garante
	5. Causales de disolución
	6. Naturaleza jurídica
	7. Régimen legal aplicable
	8. Agente designado
	9. Actividad principal
	10. Reseña histórica
	11. Conformación del Garante
	12. La designación de los agentes que en Colombia recibirán en nombre del Garante y en el de su patrimonio notificaciones de las actuaciones judiciales
	13. Información relativa a la calificación otorgada al Garante
	14. Copia del último estado financiero de propósito general de fin de ejercicio, el informe presentado por el auditor y sus respectivas notas explicativas
	15. Cobertura de la Garantía
	16. Eventos, procedimiento y mecanismo para hacer efectiva la Garantía
	17. Forma de efectuar el pago
	18. Duración de la Garantía
	19. Jurisdicción y ley aplicable a la Garantía
	20. Opinión legal
	21. Texto del contrato de Garantía

	L. ENTIDAD ADMINISTRADORA DEL PROGRAMA
	M. DESMATERIALIZACIÓN TOTAL DE LAS EMISIONES
	N. GARANTÍAS Y PRELACIÓN
	O. DERECHOS QUE INCORPORAN LOS BONOS
	P. DERECHOS DE LOS TENEDORES
	Q. OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES
	R. OBLIGACIONES DEL EMISOR
	S. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS, SUS FUNCIONES, DERECHOS Y OBLIGACIONES
	T. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS
	1. Convocatoria
	2. Informe
	3. Quórum
	4. Mayorías decisorias especiales


	CAPÍTULO 2 – CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS BONOS
	A. SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN
	B. PLAZOS DE LOS BONOS
	C. RENDIMIENTO DE LOS BONOS
	D. MODALIDAD Y PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES
	E. AMORTIZACIÓN DE CAPITAL
	F. LUGAR Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES
	G. CALIFICACIÓN OTORGADA A LA EMISIÓN
	H. SEGURO DE DEPÓSITO

	CAPITULO 3 – CONDICIONES DE LA OFERTA PÚBLICA Y DE LA COLOCACIÓN
	A. VIGENCIA DE LA AUTORIZACIÓN DEL PROGRAMA, PLAZO DE COLOCACIÓN Y VIGENCIA DE LA OFERTA
	1. Vigencia de la Autorización del Programa
	2. Vigencia de la oferta
	3. Plazo de colocación

	B. MODALIDAD PARA ADELANTAR LA OFERTA
	C. MEDIOS A TRAVÉS DE LOS CUALES SE FORMULARÁ LA OFERTA PÚBLICA
	D. REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACIÓN Y LA NEGOCIACIÓN
	1. Mecanismos para la prevención y control del lavado de activos y de la financiación del terrorismo
	2. Reglas para la colocación
	3. Mecanismos de colocación
	4. Mercado secundario y metodología de valoración



	SEGUNDA PARTE - INFORMACIÓN DEL EMISOR
	CAPÍTULO 1 – INFORMACIÓN GENERAL
	A. RAZÓN SOCIAL, SITUACIÓN LEGAL, DURACIÓN Y CAUSALES DE DISOLUCIÓN
	1. Razón Social
	2. Situación Legal y Duración
	3. Causales de Disolución

	B. INSPECCIÓN Y VIGILANCIA SOBRE EL EMISOR
	C. NATURALEZA Y RÉGIMEN JURÍDICO
	D. DOMICILIO SOCIAL PRINCIPAL Y DIRECCIÓN PRINCIPAL
	E. OBJETO SOCIAL PRINCIPAL Y/O ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL
	F. RESEÑA HISTÓRICA
	G. COMPOSICIÓN ACCIONARIA E INFORMACIÓN SOBRE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS
	H. PRÁCTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

	CAPÍTULO 2 – ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL EMISOR
	A. ESTRUCTURA ORGÁNICA DEL EMISOR
	B. ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
	C. JUNTA DIRECTIVA
	D. MECANISMOS ADOPTADOS PARA GARANTIZAR INDEPENDENCIA DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA
	E. VINCULACIÓN DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA CON EL EMISOR O SUS SOCIEDADES VINCULADAS
	F. GERENTE GENERAL
	G. PERSONAL DIRECTIVO
	H. PERSONAS QUE EJERCEN LA REVISORÍA FISCAL
	I. PARTICIPACIÓN ACCIONARIA EN EL EMISOR DE LOS MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA Y FUNCIONARIOS DIRECTIVOS
	J. CONVENIOS O PROGRAMAS PARA OTORGAR PARTICIPACIÓN A LOS EMPLEADOS EN EL CAPITAL DEL EMISOR
	K. SOCIEDAD CONTROLANTE
	L. SOCIEDADES SUBORDINADAS Y SOCIEDADES EN LAS QUE EL EMISOR TIENE PARTICIPACIÓN
	M. ENTIDADES NO SUBORDINADAS CON PARTICIPACIÓN INFERIOR AL 50%
	N. PARTICIPACIÓN EN AL MENOS EL 10% DEL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES
	O. RELACIONES LABORALES

	CAPÍTULO 3 – ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR
	A. DESCRIPCIÓN DE LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES DEL EMISOR
	B. INDUSTRIA
	C. DEPENDENCIA DE LOS PRINCIPALES PROVEEDORES Y CLIENTES SUPERIOR AL 20%

	CAPÍTULO 4 - INFORMACIÓN FINANCIERA
	A. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO DEL EMISOR Y NÚMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN
	B. OFERTAS PÚBLICAS DE ADQUISICIÓN DE ACCIONES DEL EMISOR CELEBRADAS EN EL ÚLTIMO AÑO
	C. PROVISIONES Y RESERVAS PARA LA READQUISICIÓN DE ACCIONES
	D. INFORMACIÓN SOBRE DIVIDENDOS
	E. INFORMACIÓN SOBRE LA GENERACIÓN DE EBITDA EN LOS 3 ÚLTIMOS AÑOS Y AL CORTE DEL 30 DE JUNIO DE 2019
	F. EVOLUCIÓN DEL CAPITAL SOCIAL EN LOS 3 ÚLTIMOS AÑOS
	G. OBLIGACIONES CONVERTIBLES
	H. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR
	I. INVERSIONES QUE EXCEDEN EL 10% DEL TOTAL DE ACTIVOS DEL EMISOR
	J. RESTRICCIONES PARA LA VENTA DE LOS ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL EMISOR
	K. PRINCIPALES INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACIÓN Y SU MODO DE FINANCIACIÓN
	L. COMPROMISOS EN FIRME PARA LA ADQUISICIÓN DE INVERSIONES FUTURAS
	M. DESCRIPCIÓN DE LOS ACTIVOS FIJOS SEPARADOS POR PROPIOS, EN LEASING, RENTADOS Y OTROS
	N. PATENTES, MARCAS Y OTROS DERECHOS DE PROPIEDAD INTELECTUAL DEL EMISOR QUE ESTÁN SIENDO USADAS BAJO CONVENIOS CON TERCERAS PERSONAS, SEÑALANDO REGALÍAS GANADAS Y PAGADAS
	O. INFORMACIÓN SOBRE CUALQUIER PROTECCIÓN GUBERNAMENTAL E INVERSIÓN DE FOMENTO QUE AFECTE AL EMISOR
	P. OPERACIONES CON VINCULADOS CELEBRADAS DURANTE EL AÑO INMEDIATAMENTE ANTERIOR
	Q. DEUDAS CON EL EMISOR O SUS SUBSIDIARIAS DE MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA O FUNCIONARIOS PRINCIPALES EN EL AÑO INMEDIATAMENTE ANTERIOR
	R. CRÉDITOS O CONTINGENCIAS QUE REPRESENTEN EL CINCO POR CIENTO (5%) O MÁS DEL PASIVO TOTAL
	S. OBLIGACIONES FINANCIERAS
	T. PROCESOS RELEVANTES CONTRA LA SOCIEDAD EMISORA
	U. VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES
	V. TÍTULOS DE DEUDA EN CURSO QUE SE HAYAN OFRECIDO PÚBLICAMENTE Y SE ENCUENTREN SIN REDIMIR
	W. VALOR DE LAS GARANTÍAS REALES OTORGADAS A FAVOR DE TERCEROS
	X. EVALUACIÓN CONSERVADORA DE LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR

	CAPÍTULO 5 – COMENTARIOS Y ANÁLISIS DE LA ADMINISTRACIÓN SOBRE LOS RESULTADOS DE LA OPERACIÓN Y LA SITUACIÓN FINANCIERA DEL EMISOR
	A. TENDENCIAS, COMPROMISOS O ACONTECIMIENTOS CONOCIDOS QUE PUEDAN O VAYAN A AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LA LIQUIDEZ DEL EMISOR, SUS RESULTADOS DE OPERACIÓN O SU SITUACIÓN FINANCIERA
	B. RESULTADOS DEL BALANCE
	C. COMPORTAMIENTO DE LOS INGRESOS OPERACIONALES
	D. ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS OPERATIVOS
	E. PASIVO PENSIONAL Y CARGA PRESTACIONAL
	F. IMPACTO DE LA INFLACIÓN Y DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO EN PRÉSTAMOS E INVERSIONES
	G. PRÉSTAMOS O INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA QUE POSEE EL EMISOR
	H. RESTRICCIONES ACORDADAS CON LAS SUBORDINADAS PARA TRANSFERIR RECURSOS A LA SOCIEDAD
	I. INFORMACIÓN SOBRE EL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO AL FINAL DE LOS 3 ÚLTIMOS EJERCICIOS FISCALES
	J. INFORMACIÓN SOBRE LOS CRÉDITOS O DEUDAS FISCALES QUE EL EMISOR MANTENGA EN EL ÚLTIMO EJERCICIO FISCAL
	K. INFORMACIÓN RELATIVA A LAS INVERSIONES DE CAPITAL QUE SE TENÍAN COMPROMETIDAS AL FINAL DEL ÚLTIMO EJERCICIO Y DEL ÚLTIMO TRIMESTRE REPORTADO
	L. OBLIGACIONES FINANCIERAS

	CAPÍTULO 6 – ESTADOS FINANCIEROS
	A. INDICADORES FINANCIEROS
	B. FORMATOS DE INFORMACIÓN FINANCIERA
	C. ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES COMPARATIVOS DEL EMISOR
	D. ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE

	CAPÍTULO 7 – INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR
	A. RIESGOS ASOCIADOS FACTORES MACROECONÓMICOS
	B. DEPENDENCIA EN PERSONAL CLAVE (ADMINISTRADORES)
	C. DEPENDENCIA EN UN SOLO SEGMENTO DE NEGOCIO
	D. INTERRUPCIÓN DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR, QUE HUBIERE SIDO OCASIONADA POR FACTORES DIFERENTES A LAS RELACIONES LABORALES
	E. MERCADO SECUNDARIO PARA LOS VALORES OFRECIDOS
	F. AUSENCIA DE UN HISTORIAL RESPECTO DE LAS OPERACIONES DEL EMISOR
	G. OCURRENCIA DE RESULTADOS OPERACIONALES NEGATIVOS, NULOS O INSUFICIENTES EN LOS ULTIMOS TRES AÑOS
	H. INCUMPLIMIENTOS EN EL PAGO DE PASIVOS BANCARIOS Y BURSÁTILES
	I. RIESGOS RELACIONADOS CON EL GIRO DEL NEGOCIO
	J. RIESGOS GENERADOS POR CARGA PRESTACIONAL, PENSIONAL Y SINDICATOS
	K. RIESGOS DE LA ESTRATEGIA ACTUAL DEL EMISOR
	L. VULNERABILIDAD DEL EMISOR ANTE VARIACIONES EN LA TASA DE INTERÉS, INFLACIÓN Y/O TASA DE CAMBIO
	M. DEPENDENCIA DEL NEGOCIO RESPECTO A LICENCIAS, CONTRATOS, MARCAS, Y DEMÁS VARIABLES, QUE NO SEAN DE PROPIEDAD DEL EMISOR
	N. SITUACIONES RELATIVAS A LOS PAÍSES EN LOS QUE OPERA EL EMISOR
	O. ADQUISICIÓN DE ACTIVOS DISTINTOS A LOS DEL GIRO NORMAL DEL NEGOCIO DEL EMISOR
	P. VENCIMIENTO DE CONTRATOS DE ABASTECIMIENTO
	Q. IMPACTO DE LAS REGULACIONES Y NORMAS QUE ATAÑEN AL EMISOR Y DE POSIBLES CAMBIOS EN LAS MISMAS
	R. IMPACTO DE DISPOSICIONES AMBIENTALES
	S. EXISTENCIA DE CRÉDITOS QUE OBLIGUEN AL EMISOR A CONSERVAR DETERMINADAS PROPORCIONES EN SU ESTRUCTURA FINANCIERA
	T. OPERACIONES A REALIZAR QUE PODRÍAN AFECTAR EL DESARROLLO NORMAL DEL NEGOCIO
	U. FACTORES POLÍTICOS, TALES COMO INESTABILIDAD SOCIAL, ESTADO DE EMERGENCIA ECONÓMICA, ETC.
	V. COMPROMISOS CONOCIDOS POR EL EMISOR QUE PUEDEN SIGNIFICAR UN CAMBIO DE CONTROL EN SUS ACCIONES
	W. DILUCIÓN POTENCIAL DE INVERSIONISTA
	X. EXISTENCIA DE LITIGIOS ACTUALES Y POTENCIALES
	Y. RIESGOS RELACIONADOS CON LA CAPACIDAD CREDITICIA DEL GARANTE Y EJECUCIÓN DE LA GARANTÍA DEL PROGRAMA
	Z. RENTABILIDAD Y CONDICIÓN FINANCIERA DEL GARANTE DEPENDE DE OPERACIONES DE GENERAL MOTORS
	AA. RIESGO RELACIONADO CON LA JURISDICCIÓN DE LA GARANTÍA


	TERCERA PARTE – CERTIFICACIONES
	A. CONSTANCIA DEL REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR
	B. CERTIFICACIÓN DE REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PÚBLICO DEL EMISOR
	C. CERTIFICACIÓN DEL REVISOR FISCAL DEL EMISOR
	D. CERTIFICACIÓN DEL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DEL PROGRAMA
	E. CERTIFICACIÓN DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS

	CUARTA PARTE - ANEXOS
	A. Informe de Calificación
	B. Contrato de Garantía
	C. Formatos de Información Financiera
	D. Información Financiera individual a Junio 30 de 2019, 31 de diciembre y 30 de junio de 2018
	1. Informe del Revisor Fiscal
	2. Estado de Situación Financiera
	3. Estado de Resultado Integral
	4. Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
	5. Estado de Flujos de Efectivo
	6. Notas a los Estados Financieros

	E. Información financiera individual a diciembre 31 de 2018 y 2017
	1. Informe del Revisor Fiscal
	2. Estado de Situación Financiera
	3. Estado de Resultados
	4. Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
	5. Estado de Flujos de Efectivo
	6. Notas a los Estados Financieros
	7. Informe de Gestión

	F. Información financiera individual a diciembre 31 de 2017 y 2016
	1. Estado de situación financiera
	2. Estado de resultados
	3. Estado de cambios en el patrimonio
	4. Estado de flujos de efectivo
	5. Notas a los Estados Financieros
	6. Informe del Revisor Fiscal
	7. Informe del Representante Legal y el Contador
	8. Informe de Gestión

	G. Información financiera individual a diciembre 31 de 2016 y 2015
	1. Estado de situación financiera
	2. Estado de resultados
	3. Estado de cambios en el patrimonio
	4. Estado de flujos de efectivo
	5. Notas a los Estados Financieros
	6. Informe del revisor fiscal
	7. Informe del Representante Legal y el Contador
	8. Informe de Gestión

	H. Información financiera del garante a diciembre 31 de 2018
	I. Opiniones Legales de la Garantía
	1. Opinión Legal Allen & Overy
	2. Opinión Legal Katten



