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autorizadas a las compafiias de financiamiento.

Caracteristicas de la Oferta de Bonos

Clase de valor:
Valor nominal:

Cupo Global del Programa:

Cantidad de Bonos:

Precio de suscripcion:

NUmero de series:

Plazo de vencimiento:

Plazo de colocacion y vigencia de la oferta:
Garantia con que cuenta el Programa:

Ley de circulacion:
Valor minimo de inversion:

Tasa maxima de interés:

Derechos que incorporan los Bonos:
Destinatarios de la oferta:

Mecanismo de colocacion:
Modalidad de inscripcién:
Modalidad de la oferta:

Bonos con Garantia por parte de General Motors Financial Company, Inc.

Series en Pesos: ($1,000,000).

Series en UVR: (5000)

Series en Ddlares: (USD 1,000)

Novecientos mil millones de Pesos ($900,000,000,000).

Ver numeral 1, Literal B, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Ver numeral 5, Literal B, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Dieciocho (18) series: A, B,C, D, E,F, G, H, I, J,K,L, M,N, O, P,QyR

Entre 1y 30 afios contados a partir de la Fecha de Emision.

Ver Literal A, Capitulo 3, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

El presente Programa cuenta con una garantia personal, total directa e incondicional otorgada por General Motors
Financial Company, Inc. La Garantia respalda el pago del capital adeudado en cada una de las Emisiones que se
realicen con cargo al Programa (en una cantidad que no exceda el valor nominal emitido) y todos los intereses
causados y pendientes de pago sobre los Bonos, en las condiciones indicadas en el Aviso de Oferta y en el
presente Prospecto de Informacion. La Garantia se rige bajo la ley vigente de Nueva York de Estados Unidos de
América.

Ala orden.

Ver numeral 4, Literal B, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Ver Literal C, Capitulo 2, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Ver Literal O, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Los Bonos harén parte del Mercado Principal y tendrdn como destinatarios a los inversionistas en general,
incluidos, pero sin limitarse a, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, y los fondos
administrados por estas.

Colocacion al Mejor Esfuerzo, Colocacion en Firme o Colocacion Garantizada.

Inscripcion automatica.

Oferta Publica.

Mercado al que se dirige:

Comisiones y gastos conexos para los suscriptores:
Bolsa de Valores:

Calificacion de los Bonos:

Mercado Principal.

Ver Literal F, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

Los Bonos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores otorgd una calificacion de AAA a los Bonos. Ver
Anexo A Cuarta Parte del presente Prospecto de Informacion.

Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Credicorp Capital Fiduciaria S.A.

Administrador del Programa:
Representante legal de tenedores de Bonos:

La informacion financiera incluida en el presente Prospecto de Informacion se encuentra actualizada a 30 de junio de 2019. A partir de la fecha de publicacion del presente Prospecto de Informacion, la informacion
del Emisor se puede consultar en el Registro Nacional de Valores y Emisores, en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. en la pagina web www.bvc.com.co y en su pagina web www.chevroletfs.com.co

A la fecha de publicacion del presente Prospecto de Informacion, GM Financial cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno el cual puede ser consultado en www.chevroletfs.com.co Igualmente, GM Financial diligencia
anualmente el reporte de implementacién de mejores practicas corporativas (Cédigo Pais) de acuerdo con lo establecido en el Capitulo V del Titulo | de la Parte Il de la Circular Basica Juridica de la SFC. Los
resultados de dicho reporte se encuentran publicados en la pagina web del Emisor y fueron remitidos a la SFC para su respectiva divulgacion.

Advertencia
SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA
INVERSION.
LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE
LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE
LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS BONOS O LA SOLVENCIA DEL EMISOR POR PARTE DE LA
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S A.

EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A NOMBRE DEL EMISOR, EL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA, EL ASESOR LEGAL
O LOS AGENTES COLOCADORES, A SUSCRIBIR O COMPRAR CUALQUIERA DE LOS VALORES SOBRE LOS QUE TRATA EL MISMO.

Estructurador y Coordinador de la Oferta
)

Asesor Legal

Brigard
Urrutia

Banca de Inversion

Bancolombia®™

Corporacion Financiera
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NOTIFICACION

El presente documento ha sido preparado con el Unico objeto de facilitar el conocimiento general, por parte del
potencial Inversionista de la Oferta Publica. Por consiguiente, para todos los efectos legales, cualquier interesado
debera consultar la totalidad de la informacién contenida en el presente Prospecto de Informacion, antes de tomar
cualquier decision de inversion.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion ha sido preparada para asistir a los posibles
Inversionistas interesados en los Bonos, en la realizacién de su propia evaluacidn de la inversién en los Bonos. El
presente Prospecto de Informacion contiene toda la informacion requerida de acuerdo con la normativa aplicable.
No obstante lo anterior, el mismo no pretende contener toda la informacion que un posible Inversionista pudiera
eventualmente requerir. Salvo que se indique lo contrario, la fuente de las cifras y de los célculos incluidos en este
Prospecto de Informacién, es el Emisor.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion o proporcionada posteriormente a cualquier persona,
ya sea en forma verbal o escrita, respecto de una operacion que involucre valores emitidos por el Emisor, no debe
considerarse como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza a
cualquiera de dichas personas por parte del Emisor, ni del Estructurador y Coordinador del Programa, ni del Asesor
Legal, ni de los Agentes Colocadores.

Se entendera que la referencia a las leyes, normas y demas regulaciones citadas en este Prospecto de Informacién
se extendera a aquellas que las regulen, modifiquen o sustituyan.

Ni el Emisor ni sus asesores, tendran la obligacién de reembolsar ni compensar a los potenciales Inversionistas
cualquier costo o gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto de Informacion, o incurrido de otra manera con
respecto a la suscripcion de los Bonos. En ningun evento se podra entablar una demanda o reclamacién de
cualquier naturaleza contra el Emisor o contra cualquiera de sus representantes, asesores 0 empleados como
resultado de la decisidn de invertir o no en los Bonos.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion ha sido suministrada por el Emisor y, en algunos casos,
por diversas fuentes las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del presente documento.

Los estados financieros de GM Financial han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), las cuales se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standard Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 1 de enero de 2012 y a las enmiendas efectuadas durante
el afo 2012 por el IASB.

El Estructurador y Coordinador del Programa, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal, por no estar dentro del
alcance de sus funciones, no han auditado independientemente la informacién suministrada por el Emisor que
sirvid de base para la elaboracion de este Prospecto de Informacién. Por lo tanto, no tendran responsabilidad
alguna por cualquier omision, afirmacion o certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

El Emisor, el Estructurador y Coordinador del Programa, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal no han
autorizado a alguna persona para entregar informacion que sea diferente o adicional a la contenida en este
Prospecto de Informacion, y por lo tanto, no se hacen responsables por la informacién no contenida dentro del
presente Prospecto de Informacién, ni por informacién suministrada por terceras personas.

Los potenciales inversionistas deberan asumir que la informacion financiera de este Prospecto de Informacion es
exacta sélo en la fecha que aparece en la portada del mismo, sin tener en cuenta la fecha de entrega de este
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Prospecto de Informacién o cualquier venta posterior de los Bonos. La condicién financiera del Emisor, los
resultados de sus operaciones y el Prospecto de Informacion, pueden variar después de la fecha que aparece en
la portada de este Prospecto de Informacion.

El Emisor se reserva el derecho, a su entera discrecion y sin tener que dar explicacién alguna, de revisar la
programacion o procedimientos relacionados con cualquier aspecto del tramite de la inscripcion de los Bonos en el
RNVE o de la autorizacion de la Oferta Publica ante la SFC. En ningin evento el Emisor o cualquiera de sus
representantes, asesores 0 empleados, asumira responsabilidad alguna por la adopcién de dicha decisién.

La lectura completa de este Prospecto de Informacion se considera esencial para permitir una evaluacién adecuada
de la inversion por parte de los inversionistas potenciales.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

El presente Prospecto de Informacién contiene ciertas declaraciones respecto al futuro. Estas declaraciones
incluyen, de manera enunciativa pero no limitativa: (i) declaraciones en cuanto a la situacion financiera y resultados
de operacion del Emisor; (ii) declaraciones en cuanto a planes, objetivos o metas del Emisor, incluyendo
declaraciones en cuanto a actividades del Emisor; y (iii) declaraciones sobre las presunciones subyacentes en que
se basan dichas declaraciones. Las declaraciones respecto al futuro contienen palabras tales como “pretende”,
“prevé”, “considera”, “estima”, “espera’, “pronostica’, “planea”, “predice”’, “busca”, “podria’, “deberia”, “posible”,
“lineamiento” y otros vocablos similares, ya sea en primera o tercera persona, sin embargo, no son los Unicos

términos utilizados para identificar dichas declaraciones.

Por su propia naturaleza, las declaraciones respecto al futuro conllevan riesgos e incertidumbres de caracter tanto
general como especifico y existe el riesgo de que no se cumplan las predicciones, los prondsticos, las proyecciones
y las demas declaraciones respecto al futuro. Se advierte a los Inversionistas que hay muchos factores importantes
que pueden ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de los expresados en los planes,
objetivos, expectativas, estimaciones y afirmaciones tanto expresas como implicitas contenidas en las
declaraciones con respecto al futuro, incluyendo los siguientes:
e la competencia en la industria y los mercados en lo que se desenvuelve el Emisor;
o ladisponibilidad y costo de fuentes de financiamiento;
e el desempefio de los mercados financieros y la capacidad del Emisor para renegociar sus obligaciones
financieras en la medida necesaria;
o las restricciones cambiarias y las transferencias de fondos al extranjero;
e lacapacidad del Emisor para implementar sus estrategias corporativas;
e la falla de sistemas de tecnologia de la informacién del Emisor, incluyendo los sistemas de datos y
comunicaciones;
o las fluctuaciones en los tipos de cambio, las tasas de interés o el indice de inflacién; y
o el efecto de los cambios en las politicas contables, la promulgacién de nuevas leyes, la intervencion de
las autoridades gubernamentales, la emisién de 6rdenes gubernamentales o la politica fiscal.

De concretarse alguno o varios de estos factores o incertidumbres, o de resultar incorrectas las presunciones
subyacentes, los resultados reales podrian diferir sustanciaimente de los deseados, previstos, esperados,
proyectados o pronosticados en este Prospecto de Informacién.

Los posibles Inversionistas deben leer las secciones correspondientes del presente Prospecto de Informacion para
entender los factores que pueden afectar el desempefio futuro del Emisor y los mercados en los que opera.
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Dados los riesgos y las incertidumbres y presunciones antes descritas, es posible que los hechos descritos en las
declaraciones respecto al futuro no ocurran. EI Emisor no asume obligacién alguna de actualizar o modificar las
declaraciones respecto al futuro contenidas en el presente Prospecto de Informacion en caso de que el Emisor
obtenga nueva informacion o en respuesta a hechos o acontecimientos futuros. De tiempo en tiempo, surgen
factores adicionales que afectan las operaciones del Emisor y este no puede predecir la totalidad de dichos factores
ni evaluar el impacto en sus actividades o la medida en que un determinado factor o conjunto de factores puede
ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de los expresados en las declaraciones respecto al
futuro. Aun cuando el Emisor considera que los planes y las intenciones y expectativas reflejadas en las
declaraciones respecto al futuro son razonables, no puede garantizar que logre llevarlos a cabo.

Ademas, los Inversionistas no deben interpretar las declaraciones relativas a las tendencias o actividades previas
como una garantia de que dichas tendencias o actividades continuaran a futuro. Todas las declaraciones a futuro,
ya sean escritas, verbales o en formato electronico, imputables al Emisor o sus representantes, estan
expresamente sujetas a esta advertencia.

GARANTIA

El Programa cuenta con una garantia personal, total directa e incondicional otorgada por General Motors Financial
Company, Inc. que respalda el pago del capital adeudado en cada una de las Emisiones realizadas con cargo al
Programa y todos los intereses causados y pendientes de pago sobre los Bonos, en las condiciones indicadas en
el respectivo Aviso de Oferta y en el Prospecto.

La deuda garantizada bajo la Garantia tendra, como minimo, la misma categoria (pari passu) de todas las demas
obligaciones no garantizadas del Garante, salvo aquellas cuyas reclamaciones se prefieran exclusivamente en
razon de cualquier ley de quiebra, insolvencia, liquidacién, mora y/u otras leyes de aplicacion general o principios
equitativos. Esta Garantia permaneceréa en pleno vigor y efecto tras la liquidacién del Emisor, hasta que todos los
Bonos pendientes cubiertos por la misma hayan sido debidamente pagado o el plazo maximo indicado para
reclamaciones judiciales, explicado en el Literal K del Capitulo 1 de la Primera Parte del presente Prospecto de
Informacion.

LA GARANT/A SE RIGE BAJO LA LEY VIGENTE DEL ESTADO DE NUEVA YORK, ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA Y SU JURISDICCION ES NUEVA YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

La Garantia se hara efectiva en el caso en que se presente (i) un incumplimiento por parte del Emisor en cualquier
pago de capital y/o de los intereses causados y pendientes de pago, bajo los Bonos o (i) la declaracion de toma
de posesion para liquidar el Emisor por parte de la SFC. Para hacerse efectiva la Garantia se surtira el
procedimiento establecido en el contrato de garantia, anexo al Prospecto. En el evento en que la exigibilidad de la
Garantia se origine en el incumplimiento por parte del Emisor del pago de capital y/o intereses causados y
pendientes de pago bajo los Bonos, la Garantia sera exigible independientemente para cada una de las Emisiones
que se realicen en el marco del Programa en la medida en que el Emisor haya incumplido cualquier pago de capital
ylo intereses causados y pendientes de pago bajo la respectiva Emision.

APROBACIONES Y AUTORIZACIONES

La Junta Directiva del Emisor, segun acta No. 1108 del 09 de octubre de 2019 aprobd el Programa y oferta publica
de los Bonos por hasta novecientos mil millones de Pesos ($900,000,000,000).

Adicionalmente, la Junta Directiva del Emisor aprobd el Reglamento de Emisién y Colocacion de los Bonos
mediante acta No. 1112 del 5 de noviembre de 2019.
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El Programa y las emisiones que se lleven a cabo bajo el Programa se realizan a través de la inscripcién automatica
prevista en el articulo 5.2.2.1.2 del Decreto 2555 para los titulos de contenido crediticio emitidos por
establecimientos de crédito. De acuerdo con lo anterior, la SFC mediante el oficio 2019142298-010-000 de fecha
22 de noviembre de 2019 ha reconocido el cumplimiento de los requisitos correspondientes para la primera
Emisién.

Los Bonos que hacen parte del Programa fueron debidamente inscritos en el RNVE y su oferta publica se encuentra
autorizada por la SFC.

Los Bonos que hacen parte del Programa fueron debidamente inscritos en la BVC.
Dichos registros y aprobacion no constituyen una opinion de la SFC ni de la BVC respecto a la calidad de los Bonos

o la solvencia del Emisor.

OTRAS OFERTAS DE VALORES DEL EMISOR

El Emisor no tiene otras ofertas publicas o privadas en tramite en forma simultanea con el presente Programa.
GM Financial tampoco ha solicitado otras autorizaciones para formular ofertas publicas o privadas de valores, cuya
decision por parte de la autoridad competente aun se encuentre en tramite.

PERSONAS AUTORIZADAS PARA DAR INFORMACION O DECLARACIONES SOBRE EL CONTENIDO DEL
PROSPECTO DE INFORMACION

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto de
Informacion son:

Emisor

Paula Padilla

Directora de Tesoreria

GM Financial Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento
Calle 98 No. 22-64 Piso 9

Bogota, Colombia

Tel: (1) 650-6650

paula.padilla@gmfinancial.com

Carolina Vila

Gerente Legal

GM Financial Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento
Calle 98 No. 22-64 Piso 9

Bogota, ColombiaTel: (1) 650-6650
carolina.vila@gmfinancial.com

Carlos Laguado

Director Legal y Secretario General

GM Financial Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento
Calle 98 No. 22-64 Piso 9

Bogota, Colombia

Tel: (1) 638-0900 Ext 660



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financia;

mi

PROSPECTO DE INFORMACION

carlos.laguado@gmfinancial.com
Estructurador

Sergio Adrian Diaz

Gerente Senior de Proyectos

Estructuracion Mercado de Capitales

Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
Calle 31 No. 6 - 83 Piso 14

Bogota, Colombia

Tel: 57 (1) 443-0236

seadiaz@bancolombia.com.co

Maria Luisa Posada Toro

Abogada

Estructuracion Mercado de Capitales

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
Calle 31 No. 6 - 83 Piso 14

Bogota, Colombia

Tel: 57 (1) 488-6000 Ext 14425
malposad@bancolombia.com.co

Maria Paula Cortés

Ejecutiva Senior de Proyectos

Direccién de Instituciones Financieras

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
Calle 31 No. 6 - 83 Piso 14

Bogota, Colombia

Tel: 57 (1) 488-6000 Ext 16401
mpcortes@bancolombia.com.co

Martin Gonzalez Sierra

Analista de Proyectos

Estructuracion Mercado de Capitales

Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacion Financiera
Calle 31 No. 6 - 83 Piso 14

Bogota, Colombia

Tel: 57 (1) 488-6000 Ext 14697
martigon@bancolombia.com.co

INFORMACION SOBRE LAS PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN LA TASACION, VALORACION O

EVALUACION DE PASIVOS O ACTIVOS DEL EMISOR

Para efectos de la informacién contenida en el presente Prospecto de Informacion, no se requirié la realizacién de
procesos de valoracion de pasivos o activos del Emisor, por lo cual no hay valoradores que puedan tener algun
interés econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacion de los Bonos.

A parte de la operacion normal del negocio, no existen otras tasaciones, valoraciones o evaluaciones de activos,
pasivos o0 contingencias del Emisor, que se hayan tenido en cuenta para el reporte de la informacién que se incluye

en este Prospecto de Informacion.
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INTERES ECONOMICO DE LOS ASESORES

El Estructurador y Coordinador del Programa, y los Agentes Colocadores tienen un interés econdémico directo que
depende de la colocacion de los Bonos, de acuerdo con los términos del contrato de prestacién de servicios de
asesoria financiera suscrito entre GM Financial y Banca de Inversion Bancolombia S.A., Corporacion Financiera, y
el contrato de colocacion de los Bonos suscrito entre GM Financial y los Agentes Colocadores.

El Asesor Legal, no tiene interés econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacién de los Bonos.
No existe ningun otro asesor del proceso que tenga un interés econdémico directo o indirecto que dependa del éxito

de la colocacion de los Bonos.

INFORMACION SOBRE VINCULACIONES ENTRE EL EMISOR Y SUS ASESORES

Ninguno de los asesores involucrados en la elaboracién del presente Prospecto es una sociedad vinculada al
Emisor.

ADVERTENCIA

Los Inversionistas interesados en adquirir los Bonos deberan obtener por su cuenta y de manera previa a la
aceptacion de la Oferta Publica, cualquier autorizacion judicial, gubernamental, corporativa o de cualquier otra
indole que por sus condiciones particulares puedan requerir.

Este Prospecto de Informacion no requiere autorizacion previa para que los Inversionistas puedan participar en la
oferta de los Bonos; sin embargo, cada Inversionista debera revisar por su cuenta, y obtener de manera previa a
la aceptacion de la Oferta Publica de acuerdo con su régimen legal aplicable, las autorizaciones corporativas,
judiciales, gubernamentales y regulatorias necesarias para hacer la inversion.

Este Prospecto de Informacién no constituye por si solo una oferta ni una invitacién por o a nombre del Emisor, el
Estructurador y Coordinador del Programa, el Asesor Legal o los Agentes Colocadores, a suscribir o comprar
cualquiera de los Bonos sobre los que trata el mismo.

Las cifras y referencias operativas, comerciales y de negocio del Emisor mencionadas en el presente Prospecto de
Informacion fueron tomadas de las cifras y referencias operativas, comerciales y de negocio del mismo Emisor.

Los Bonos no se encuentran amparados por el Seguro de Depésito de FOGAFIN.

La informacién financiera incluida en el presente Prospecto de Informacion se encuentra actualizada a junio de
2019.



m | GM FINANCIAL

PROSPECTO DE INFORMACION
TABLA DE CONTENIDO
L€ 0 157 -4 13
PRIMERA PARTE - DE LOS BONOS ...ttt rrress s ress s semss s s s ems s sssmss s s e nmnnns 20
CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y REGLAS DEL
o S0 T €] 2N 1 I N 20
A. CLASE DE VALOR OFRECIDO, LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA .......ovvveeoeeeevecoeeeeeeeoeeeeveeseeeeeseeereesees 20
1. Clase dE VAIOT OfTECIAD .......c.ceveeerricrereieee ettt ettt a bbb s bbb s bbb s et e s et et s s st s ssseb et st 20
2. Ley de Circulacion y NEgoCiaCion SECUNGAITA..........cc.civereiuieeiseiieeieisiseietssses et b st s bbb s et nsns 20
B. CUPO GLOBAL DEL PROGRAMA, CANTIDAD DE VALORES OFRECIDOS, DENOMINACION, VALOR NOMINAL, INVERSION
MINIMA Y PRECIO DE SUSCRIPCION .....oo..oooooooceessseseeeesvevveoesssssssseseessssssssssssssssssssessssssssssssmsssssessssssssssssssssssssseessssssssssssssssssn
1. Monto del Cupo global del PrOGrama..........ccccuucuiiueiieiiiieieiscie s ss bbb bbbt tnn
2. Cantidad de DON0S OfFECIAOS .........cccveviiieiieieterseee et a bbb ss s s bbb e s s st as et s s s st nsnes
3. DENOMINACION ...ttt ettt ettt ettt et ettt e et e e e e s s s et et et e b et et et et et et et et et et et asssasasasssas s s e s snsssnsnensnananseees
4, VAIOE NOMINGL .......ooviiieeeceeeeteee ettt a s s s b st e s et et et et et et et ettt et st s asssananananans s e e s et etetetatetatataes
5. INVEISION MMM ..ottt ettt e et s s st b et et e be b et et et et et et et et et et et et asasssss s e s e sssssssesesesesnansenes
8. PrECio 08 SUSCHIPCION ....o.oueuiiiereieeiscicie et et eesee st st st s s ee et a8 b 2828 s e e £ s ee e b s bbb b st e s nbasaas
C. DESTINATARIOS DE LA OFERTA . ..ottt sttt s st sas s as s sassstsssassasassntasssassasensnsassens
D. REGLAS RELATIVAS A LA REPOSICION, FRACCIONAMIENTO Y ENGLOBE DE LOS BONOS
E. DEFINICION DE LAS FECHAS DE SUSCRIPCION, EXPEDICION, EMISION Y VENCIMIENTO ......oovveeeoeeeeeeeeeooeeeeeeecersesreeenees
1. FECNA 08 SUSCHIPCION.......eeceieirceeie ettt s s b8 b £t b ek h et s e
2. FEChA 8 EXPEAICION.......coeieiieicieei ettt e bbb E bbbttt
3. FECNA A8 EMISION......oeieieieiecececteeteete ettt ettt bbbttt ettt ettt ee e e e e s s e e s et et et et et et et et et et et et et et as s s e e s
4, FECNA A8 VEBNCIMIBNTO ...ttt ettt ettt sttt s e s s e et et et et et et et et b et et et et et es s s s s naes
F. COMISIONES Y GASTOS
G. BOLSA DE VALORES DONDE ESTARAN INSCRITOS LOS BONOS
H. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL PROGRAMA ....oooveeooeeeeeeeeeooeeeeeeveeseeeseeeveeseeseeeseessesseesseessesseesseeseesses s
I, MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALES SE DARA A CONOCER LA INFORMACION DE INTERES PARA LOS INVERSIONISTAS.
........................................................................................................................................................................................ 24
J. REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS BONOS........oovocoeoevveoeeeeeeoeeeeeesssesesessssesesessesesessessssessesossesessssssesassssesessssessasessessssessnosnes 24
K. GARANTIAS O AVALES QUE RESPALDAN EL EMISOR........oovvveoeeeeeeeoseeeecosssseeeosseseeeesseseeesssssesessssseesssssssesssesssessesessssssesssssseesnnes 25
1. NOMDIE TEI GAIANEE.......cecviieceeeeetc ettt st et bbbt se b s s bt st et s s s s et et s s st et sseebes st
2. DOMUCIIO .. .ttt ettt et et eb e b e b et e bbb bbb bbb s e e AR Rt b bbb bbb bbb bbb s s n s
3. DT o1 o] OO
4, Duracion del Garante
5. CaUSAIES A GISOIUCION .......v.veieceericte ettt sttt b et s bbb ae b s st b s bbb e bt s et et s s st es et et ssn st et nsebes st 25
8. NAIUTAIEZA JUNITICA .......cvvi ettt bbbt bbbt bbb bbb bbb s st n s 25
7. REGIMEN 18GAl APIICADIE ........cvveieieeiiciie ettt bbb bbbttt 25
8. AQENTE dESIGNAUO ...ttt 26
LS TR ot 11 ToF=To I o] Vot ST PP 26

ovoz=r

10.  Resefia histérica
11. Conformacion del Garante

12.  Ladesignacion de los agentes que en Colombia recibiran en nombre del Garante y en el de su patrimonio notificaciones de
las actuaciones JUICIAIES ........cccvveeerieerrireercrr e

13.  Informacion relativa a la calificacion otorgada al Garante
14.  Copia del tltimo estado financiero de propdsito general de fin de ejercicio, el informe presentado por el auditor y sus

TESPECHVAS NOAS EXPHCALIVAS ......vuceierercieieciiie ettt ettt sttt s bbb eS8 s e s b s et s bbb st n e 28
15, CODEMUA 08 18 GAIANLIA .......eeeeceecece ettt bbbt 28
16.  Eventos, procedimiento y mecanismo para hacer efectiva la Garantia...........c.coooeurieirirncniecneeesee e 29
17, FOrMa de EfECIUAI €] PAGO ......c.cvuieieiici etttk s bbbttt 29
18, DUrACION A€ 1@ GAIANTA .......c.eeeeceecece etttk 29
19, Jurisdiccion y ley aplicable @ 18 GArantia. ..ottt 29
20, OPINION T8I ...oeeeeeeeeiiiees ettt s s s bR b R E ARttt

21.  Texto del contrato de Garantia

ENTIDAD ADMINISTRADORA DEL PROGRAMA ...ttt ettt 30
DESMATERIALIZACION TOTAL DE LAS EMISIONES..........ovvovvvvvevvvvvesvesssvssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnns 34
GARANTIAS Y PRELACION. ...occcccveeeteoeeeeees s 255555 34
DERECHOS QUE INCORPORAN LOS BONOS..........oouieiieineistireeineistissisesise s sssss sttt sssssssssssssssssnss 34
DERECHOS DE LOS TENEDORES..........oootteteistiististessise ittt 34
OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES.........oottotististiseiseise sttt st 35



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

R. OBLIGACIONES DEL EMISOR .......covoseeeereieieisieiassstistise et st 36
S. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS, SUS FUNCIONES, DERECHOS Y OBLIGACIONES..............cccccc.... 36
T. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS .......covirisisiintiseiseineissieesssis s ssssasssssass s sssssssssssssssasssnsanes 39
LR 07041V =1 (o)1 OO OT PSPPSR
2. INTOMME oottt bbb bbb bbbttt
Bi QUOTUM oottt bbb bbb s bbbttt
4, Mayorias decisorias especiales
CAPITULO 2 — CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS BONOS .........cccooimmmrrmeennnnneeeens 42
A, SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION .....oooovoveeeeeceeeeseseeeeeveveeoressssssssssesssssssssssssssssssseseesssssssssssssssssssessssssssssssssssssssessssssssssnnes 42
B. PLAZOS DE LOS BONOS ...ttt ettt sttt e 44
C. RENDIMIENTO DE LOS BONOS ......ooieeieieieieisis sttt st 44
D. MODALIDAD Y PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES...........ovtitisisistisiseneissisisss st sssssssssnsanssnssnssnsens 46
E. AMORTIZACION DE CAPITAL ......ooeoeeeeeveveeeeoesssessseseeeesveesesesssssssssesssssssssssssssssssssssesssssssssssssasssssssessssssssssssssssssssesssssssssssssnssssse 48
F. LUGAR'Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES ........ovststntirtiretsie sttt sssassnssnssnsens 49
G. CALIFICACION OTORGADA A LA EMISION..........ccoovvvveersssssssssssiiiieeessesseessssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenee 49
H. SEGURO DE DEPOSITO ...ovoooooeoeeseeeeeeeveveeooseessssssseseesesssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssse 50
CAPITULO 3 — CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y DE LA COLOCACION....... 51
A. VIGENCIA DE LA AUTORIZACION DEL PROGRAMA, PLAZO DE COLOCACION Y VIGENCIA DE LA OFERTA.......ccccoummmnu.. 51
1. Vigencia de la Autorizacion del Programa
2. VIgENCia 8 1 OfBITA ......cocvceiieicic bbbt bbb bbbttt
3. Plazo de COIOCACION ........coucvuivericiiie ittt st st b bbbt bbb bbbt s bbbt b bbb bbb
B. MODALIDAD PARA ADELANTAR LA OFERTA
C. MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALES SE FORMULARA LA OFERTA PUBLICA............cvvvvevvsssssssssiiiiceverssesessssssssssssisessssnene 51
D. REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACION Y LA NEGOCIACION.............cccooemeseeeeeeeveveeesssssssssseeseseseesmmssssssssssseessssssessssssnn 51
1. Mecanismos para la prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo...........ccccovveveriverennene. 51
2. Reglas para la colocacion........
3. Mecanismos de colocacion
4 Mercado secundario y metodologia de VAIOTACION ............c.cceriieiiieiieiiie et 54
SEGUNDA PARTE - INFORMACION DEL EMISOR ..........oiiiiiiiricccnn e rrecescss s e e e eeeeas 55
CAPITULO 1 — INFORMACION GENERAL ............ et e e eemms s e e e e 55
A. RAZON SOCIAL, SITUACION LEGAL, DURACION Y CAUSALES DE DISOLUCION....cccoeecovvvvvevrrrererssssssssssissiiveessensnesssssssss 55
1 RAZON SOCIAL .. vttt bbb R bR bR bbbttt
2. Situacién Legal y Duracion
3. CaUSAIES A8 DISOIUCION........cvevecerieeieciiie ettt ettt bbb bbb bbb st s bbb s bbbt b s bbb bbb s s
B.  INSPECCION Y VIGILANCIA SOBRE EL EMISOR ......oooovvvveeeeeeoeeseseeeeeeeveeeesessesssseeessssesseesesesesssssesesssssosessssssssssssssessssssssesenossssn 55
C. NATURALEZA Y REGIMEN JURIDICO........ooooovoeeeeeccoooeeeeseeeeseeveeeeesessesesseeeeseseseeessssssssssssessssssossassssssssssesssssssssnsssssssssseessssssonennns 56
D. DOMICILIO SOCIAL PRINCIPAL Y DIRECCION PRINCIPAL...........oooooovveveveeeeeseseeessseseeeeeveeeeeessssssssssessssssessssssssssssseessssssesenssssin 56
E. OBJETO SOCIAL PRINCIPAL Y/O ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL .........ovverererririsrsrissssiseississ e isssssssssssssnsessssssssssssnsnns 56
Fo' RESENA HISTORICA .coooovovveeeeeeeeeee oo seesesssesssos s sssssessssss s e sssesesssss s ass s sesesssssssssesssssssssesssssssesnsssssssie 56
G. COMPOSICION ACCIONARIA E INFORMACION SOBRE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS.........oooooeeveeveveeeecesesseessseeeeseerenennes 56
H. PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO.......oooooveeeeveveeeeeossesseseseeeesevveesesssssssssseessssssssssssasssssssesssssssssessssssssssssessssssssesesessssn 57
CAPITULO 2 - ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL EMISOR.........ccceeererueerrenrnrnenne 58
A, ESTRUCTURA ORGANICA DEL EMISOR....ooooovovveeeeeeeeeseseeeeeseveeomessssssssesessssssssssssssssssseseesssssssssssssssssssessssssssssssssssssssesessssssssnnes 58
B. ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS.......cooieeeeststistse ettt s 58
C. JUNTA DIRECTIVA ..ottt 2818 st 60
D. MECANISMOS ADOPTADOS PARA GARANTIZAR INDEPENDENCIA DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA........... 64
E. VINCULACION DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA CON EL EMISOR O SUS SOCIEDADES VINCULADAS.......... 64
Fo GERENTE GENERAL ...ttt a8 e 65
G. PERSONAL DIRECTIVO ..ottt 5225535058545 66
H. PERSONAS QUE EJERCEN LA REVISORIA FISCAL .c.oovvvveeoeeeoeeeeeeeeeeeeveeeeceseseesssseeeesseeeseeessssssseseessssssensesssssssssssssssssssensnssssin 69
I PARTICIPACION ACCIONARIA EN EL EMISOR DE LOS MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA Y FUNCIONARIOS DIRECTIVOS.
........................................................................................................................................................................................ 71
J. CONVENIOS O PROGRAMAS PARA OTORGAR PARTICIPACION A LOS EMPLEADOS EN EL CAPITAL DEL EMISOR.......... 71
K. SOCIEDAD CONTROLANTE ........ooevetteeeeesissersissisississsssssssass s ssssssssssssassasss s ssssssssssssssasssssss s s sssssssssssasssssnssssnssssssssssssnssnsens 71
L. SOCIEDADES SUBORDINADAS Y SOCIEDADES EN LAS QUE EL EMISOR TIENE PARTICIPACION...........cccoooooererrreevverereene, 71
M. ENTIDADES NO SUBORDINADAS CON PARTICIPACION INFERIOR AL 50%.........cooovveveveeeeeeecssssssseseeeesesveeeesssssssssseeessssesnenennes 71
N. PARTICIPACION EN AL MENOS EL 10% DEL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES ........oov.veeeecceooseeseseeeeveeveeeeesessssssseeeesessennnennes 72
O. RELACIONES LABORALES ...ttt 5255542 72



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

CAPITULO 3 — ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR......... 73
A. DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES DEL EMISOR ......ccccooocoviienivesivesienscoesscossscessionssesssessoessooesoes 73
B. INDUSTRIA 74
C. DEPENDENCIA DE LOS PRINCIPALES PROVEEDORES Y CLIENTES SUPERIOR AL 20%.....cocccccoeuevemsivveesiveessiversiversicee 79
CAPITULO 4 - INFORMACION FINANCIERA ..........oooirirrieninnnn e e 80
A. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO DEL EMISOR Y NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION................... 80
B. OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE ACCIONES DEL EMISOR CELEBRADAS EN EL ULTIMO ANO
C. PROVISIONES Y RESERVAS PARA LA READQUISICION DE ACCIONES......cocccocccmsiomsiessioesiosiioessons
D. INFORMACION SOBRE DIVIDENDOS........cccccoocovrvmsieorsioessoesiiresioessoessoeestoesssessosessosssoessosessosesoes oo oo oo
E. INFORMACION SOBRE LA GENERACION DE EBITDA EN LOS 3 ULTIMOS ANOS Y AL CORTE DEL 30 DE JUNIO DE 2019 81
F. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL EN LOS 3 ULTIMOS ANOS
G. OBLIGACIONES CONVERTIBLES......ooccccesicceesiiceesiceesicersce
H. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR.......coocccceviceesicersieeesiveesieenssceesieees
I INVERSIONES QUE EXCEDEN EL 10% DEL TOTAL DE ACTIVOS DEL EMISOR
J. RESTRICCIONES PARA LA VENTA DE LOS ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL EMISOR
K. PRINCIPALES INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACION Y SUMODO DE FINANCIACION
L. COMPROMISOS EN FIRME PARA LA ADQUISICION DE INVERSIONES FUTURAS............c....co...
M. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIJOS SEPARADOS POR PROPIOS, EN LEASING, RENTADOS Y OTROS
N. PATENTES, MARCAS Y OTROS DERECHOS DE PROPIEDAD INTELECTUAL DEL EMISOR QUE ESTAN SIENDO USADAS
BAJO CONVENIOS CON TERCERAS PERSONAS, SENALANDO REGALIAS GANADAS Y PAGADAS..........ooococoovcrsicercce, 84
0. INFORMACION SOBRE CUALQUIER PROTECCION GUBERNAMENTAL E INVERSION DE FOMENTO QUE AFECTE AL
0 84
P. OPERACIONES CON VINCULADOS CELEBRADAS DURANTE EL ANO INMEDIATAMENTE ANTERIOR..........ccccocoooovrrcce. 84
Q. DEUDAS CON EL EMISOR O SUS SUBSIDIARIAS DE MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA O FUNCIONARIOS PRINCIPALES
EN EL ANO INMEDIATAMENTE ANTERIOR.......ccccoccovvtoetconseesseesvesseesseesssessoessosesssesoessooessseesves oo 85
R.  CREDITOS O CONTINGENCIAS QUE REPRESENTEN EL CINCO POR CIENTO (5%) O MAS DEL PASIVO TOTAL............. 85
S, OBLIGACIONES FINANCIERAS ..........coooooviomriersioessoestoesoessoessoosssessoesssoesses oottt sosessosssves oo
T. PROCESOS RELEVANTES CONTRA LA SOCIEDAD EMISORA...........coccoocecerccc
U. VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES
V. TITULOS DE DEUDA EN CURSO QUE SE HAYAN OFRECIDO PUBLICAMENTE Y SE ENCUENTREN SIN REDIMIR....
W. VALOR DE LAS GARANTIAS REALES OTORGADAS A FAVOR DE TERCEROS .....coocccvsvcesieesiersicenseessversvessoes
X. EVALUACION CONSERVADORA DE LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR.......oocccoccoesierscenseessconsvesseessvessvessseessvessoes
CAPITULO 5 — COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS
RESULTADOS DE LA OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR....... 89

A. TENDENCIAS, COMPROMISOS O ACONTECIMIENTOS CONOCIDOS QUE PUEDAN O VAYAN A AFECTAR
SIGNIFICATIVAMENTE LA LIQUIDEZ DEL EMISOR, SUS RESULTADOS DE OPERACION O SU SITUACION FINANCIERA ..89
RESULTADOS DEL BALANGE ...t s
COMPORTAMIENTO DE LOS INGRESOS OPERACIONALES....
ANALISIS DE LOS RESULTADOS OPERATIVOS.......oooveser..
PASIVO PENSIONAL Y CARGA PRESTACIONAL ...ttt
IMPACTO DE LA INFLACION Y DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO EN PRESTAMOS E INVERSIONES.......97
PRESTAMOS O INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA QUE POSEE EL EMISOR............cccovvvvevrrssssssssssiiicivsrereseesssssssssns
RESTRICCIONES ACORDADAS CON LAS SUBORDINADAS PARA TRANSFERIR RECURSOS A LA SOCIEDAD..........
INFORMACION SOBRE EL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO AL FINAL DE LOS 3 ULTIMOS EJERCICIOS FISCALES.
INFORMACION SOBRE LOS CREDITOS O DEUDAS FISCALES QUE EL EMISOR MANTENGA EN EL ULTIMO EJERCICIO
FISCAL e 98
INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES DE CAPITAL QUE SE TENIAN COMPROMETIDAS AL FINAL DEL ULTIMO
EJERCICIO Y DEL ULTIMO TRIMESTRE REPORTADO.......ooovvvvsrsssssssssiiiiecesssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 99
L. OBLIGACIONES FINANCIERAS .........ooooeieieeestti ettt 99

CAPITULO 6 — ESTADOS FINANCIEROS ..ot
A. INDICADORES FINANCIEROS............co0oovsvievrierrcc
B.  FORMATOS DE INFORMACION FINANCIERA
C. ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES COMPARATIVOS DEL EMISOR
D. ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE ......ooccoscoescerscesseessesssesseesssessoses st sooessoeessessosessoeesoes oo

CAPITULO 7 — INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR..........ccccccrrirrniennnannns 101
A. RIESGOS ASOCIADOS FACTORES MACROECONOMICOS.........cccccoocvmsivrsioessieesiceesioessoessesssoesssessosessoessoesscoescoese
B. DEPENDENCIA EN PERSONAL CLAVE (ADMINISTRADORES)
C. DEPENDENCIA EN UN SOLO SEGMENTO DE NEGOCIO......oocccccouvvemsivensivenssceessceessvesssseessseessssesssossesssoeesscoeessoneess

10

CTIOTMMOUOW

X




m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

D. INTERRUPCION DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR, QUE HUBIERE SIDO OCASIONADA POR FACTORES DIFERENTES A
LAS RELACIONES LABORALES .........oooeeeeeeeeeeveteeevsteee st ssev st sasas s s s sa s ss s sasassassasassassnsas s ansasssansanssassansans 106
E. MERCADO SECUNDARIO PARA LOS VALORES OFRECIDOS.........oovoeevrieeersieesvesiessvessesissssesssissssassssessssssessssessossssassasenss 107
F. AUSENCIA DE UN HISTORIAL RESPECTO DE LAS OPERACIONES DEL EMISOR .........oovveeeeeereeeesieveeesierseesievssesievssnins 107
G. OCURRENCIA DE RESULTADOS OPERACIONALES NEGATIVOS, NULOS O INSUFICIENTES EN LOS ULTIMOS TRES ANOS
...................................................................................................................................................................................... 107
H. INCUMPLIMIENTOS EN EL PAGO DE PASIVOS BANCARIOS Y BURSATILES .....ooveoseeeveooeeeeeoseeeeesseeeeeoseeesesseseressssseesaesnens 107
. RIESGOS RELACIONADOS CON EL GIRO DEL NEGOCIOQ........ooeceerreeeersicesresieesiesssesiessesssssesssssesasssssssssssssssssssssssansasenss 107
J. RIESGOS GENERADOS POR CARGA PRESTACIONAL, PENSIONAL Y SINDICATOS .....coveeeeeeveesteeeevsieerevsiesevsseniesansnen 108
K. RIESGOS DE LA ESTRATEGIA ACTUAL DEL EMISOR ......ouoeeeveeeeeveeeeevesetevesevsi s issssssssssssssssassssssssassssassssssssansnsasanss 108
L. VULNERABILIDAD DEL EMISOR ANTE VARIACIONES EN LA TASA DE INTERES, INFLACION Y/O TASA DE CAMBIO.......109
M. DEPENDENCIA DEL NEGOCIO RESPECTO A LICENCIAS, CONTRATOS, MARCAS, Y DEMAS VARIABLES, QUE NO SEAN DE
PROPIEDAD DEL EMISOR ......oooveeveeeveeeeeveeeevstses sttt ssss s s s s sss s s sassnsssassssssansassssassasansasssansansssssassssssassnns 110
N. SITUACIONES RELATIVAS A LOS PAISES EN LOS QUE OPERA EL EMISOR ....oovveeooeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeseeeseeeeeesseeseeeseessseseseneoes 110
0. ADQUISICION DE ACTIVOS DISTINTOS A LOS DEL GIRO NORMAL DEL NEGOCIO DEL EMISOR...........coovevveeoeeeerersreersnn. 110
P. VENCIMIENTO DE CONTRATOS DE ABASTECIMIENTO .......oovoeeeeeeeeeeeesteteeesisststsesss s es st ssesss s s ssneasens 110
Q. IMPACTO DE LAS REGULACIONES Y NORMAS QUE ATANEN AL EMISOR Y DE POSIBLES CAMBIOS EN LAS MISMAS..110
R. IMPACTO DE DISPOSICIONES AMBIENTALES...........oooeeeeeetetee ettt ettt sttt san st sen s ssniases s 112
S. EXISTENCIA DE CREDITOS QUE OBLIGUEN AL EMISOR A CONSERVAR DETERMINADAS PROPORCIONES EN SU
ESTRUCTURA FINANCIERA ...ttt sttt as sttt st sttt st st ss st as s s sesanssssssantaes 112
T. OPERACIONES A REALIZAR QUE PODRIAN AFECTAR EL DESARROLLO NORMAL DEL NEGOCIO .......oovvvveoeeeeveerereerrn. 112
U. FACTORES POLITICOS, TALES COMO INESTABILIDAD SOCIAL, ESTADO DE EMERGENCIA ECONOMICA, ETC.............. 112
V. COMPROMISOS CONOCIDOS POR EL EMISOR QUE PUEDEN SIGNIFICAR UN CAMBIO DE CONTROL EN SUS ACCIONES.
W. DILUCION POTENCIAL DE INVERSIONISTA coooooooeevooeeeeveoeeeeveoeeeseeeesesesessesesessssessesessesoasessesessesesessssesassssesasessessasssseosssssenonnes
X. EXISTENCIA DE LITIGIOS ACTUALES Y POTENCIALES
Y. RIESGOS RELACIONADOS CON LA CAPACIDAD CREDITICIA DEL GARANTE Y EJECUCION DE LA GARANTIA DEL
PROGRAMA ...ttt sttt ss sttt ettt bttt et ettt et st n et st n e b st antas st ansab st anessentaseass 113
Z. RENTABILIDAD Y CONDICION FINANCIERA DEL GARANTE DEPENDE DE OPERACIONES DE GENERAL MOTORS......... 113
AA. RIESGO RELACIONADO CON LA JURISDICCION DE LA GARANTIA covoooeeveeeeeseeeeoeeeeveeeeseeeeeseseseeseseseessssessssssesssessenessesseonsess 114
TERCERA PARTE — CERTIFICACIONES...... .o irea s resseses s senas s rsn s san s semnnns 115
A. CONSTANCIA DEL REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR ........ooooveeveeeeeeteeevcevevsiesevsresessssievsss s sssssasssssssssssssasssassans 115
B. CERTIFICACION DE REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PUBLICO DEL EMISOR.......covv.oveeeveoseeeeoseeeeeeiseeerersseseernsennns 116
C. CERTIFICACION DEL REVISOR FISCAL DEL EMISOR .....ovveoeeeeeeoeeeeeeseeeveeseseeeeesseessessssssesssesssesaessesssessesssssssssassssssssesssassesses 117
D. CERTIFICACION DEL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DEL PROGRAMA .........ooevveoseeeeeoeeeeeseseeeesseeereseseresseessessesnnes 119
E. CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS..........oovvveoseeeeeoeeeeeseseeeeoessesesssseseossessesasenens 120
CUARTA PARTE - ANEXOS ... iiciiiiiiireirrmirsserrss s rsnsssesa s rsn s senssssansssansssensssenssssnnssrens 121
A. Informe de CalifiCaCioN.......c..iieeuiiimiiiiii e e e es e res s e ns e ran s sensssemsnsannnsns 121
B. Contrato de Garantia ........ccccceeuiiieeiiiieiiiii e res e e e a s e n e na s rnanarans 133
C. Formatos de Informacion Financiera ........ccccecciiieiiiieiiieiiree s rssssesesesssssnnes 167
D. Informacion Financiera individual a Junio 30 de 2019, 31 de diciembre y 30 de junio
Lo L3077 . - 168
1. INFOrME AEI REVISOT FISCAL........cviviivevieecreieicte sttt a et s ettt b s s bt st b st et es et et s sn s s s naesesnsneas 169
2. Estado de SIHUACION FINANCIEIA ...........ccivieeveicecie ettt b sttt b s st et sn bt s s s s s tebesnsneas 171
3. Estado de ResUItado INTEGIal.........cceiiirieieisice sttt s nna 172
4, Estado de Cambios en el Patrimonio de [0S ACCIONISIAS ........ccevevereveieieieeeeeeee ettt 173
5. EStado de FIUJOS 8 EFECHVO........cueiieiieici ettt bbbttt 174
6. NOtas @ 10S EStAAOS FINANCIETOS..........c.cvviieieccceeeeteeeteteie ettt s st et etetetetetetet ettt st s s s sssasananans 176
E. Informacién financiera individual a diciembre 31 de 2018 y 2017

1. Informe del Revisor Fiscal

2. Estado de Situacion Financiera

3. Estado de Resultados

4, Estados de Cambios en el Patrimonio de 10S ACCIONISIAS ..........c.veviiivereieeee ettt st 207
5. Estado de FIUJOS A8 EFECHVO........cviuiieiiisiicccsie ettt bbbt bbbttt 208
6. Notas @ 10S EStAd0S FINANCIETOS..........cccvvviiiiiiiccceeetetcie ettt bbb bbb bbbt s s s snnn 209



12

m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamien ~

PROSPECTO DE INFORMACION

7. INFOME A8 GESHON.......oveieceiieics ettt bbb bbb s bbb bbbt s bbbt s bt 311
Informacion financiera individual a diciembre 31 de 2017 y 2016.........cccccccuune. 325
1. Estado de SituaCion fINANCIETA ..........c.ccuiueiiieieisice ettt bbbt a b s st s s neea 325
2. EStAd0 08 FESUAAOS ......ceviceciec ettt bbb sttt b bbb a b s st b st 326
3. Estado de cambios €N €l PAAMONIO ..ottt 328
4. EStado de fIUJOS 08 EFECHVO ......cu ettt 329
5. Notas @ 10S EStad0S FINANCIEIOS..........cciiiicieiiiicieieie sttt b bbb b bbbt bbb s st et s s nena 330
6. INFOrME I REVISOI FISCAL..........cviieieiiiieicicic ettt bbbt bbb 431
7. Informe del Representante Legal y €] CONAUON ...........c.ciueiiiieieieie st 434
8. INFOIME 8 GBSHON.......cveieeeic bbbt s bbb bbb bbbt bbbt st 435
Informacion financiera individual a diciembre 31 de 2016 y 2015............cccc........ 448
1. Estado de SituaCion fINANCIETA ..........c.ccieiieieisice ettt bbb bbb a st et s e 448
2. EStAd0 08 FESURAAOS ......cvveiceiec ettt a bbb bbbt e bbb b s bbb s b a et s s e 449
3. Estado de cambios €N €l PAiMONIO ..........c. ittt 451
4. EStado de flUJOS 08 EFECHVO .......cu ettt 452
5. Notas @ 10S EStad0oS FINANCIEIOS..........c.ciiiicreiiiicie ettt a st b sttt bbb s b s s st et s nea 453
6. INFOrME AEI FEVISOT fISCAL .......ucvvicict ettt bbb bbbt b s bbb s b st et sen st 548
7. Informe del Representante Legal y €] CONAUON ..ottt 550
8. INFOIME 8 GBSHON.......ovevceeeicts bbb bbb bbb bbb bbbttt s bt 551
Informacion financiera del garante a diciembre 31 de 2018 ..........cccooiirrrrecennnnnnnn. 568
Opiniones Legales de la Garantia..........ccccccoririiririicircccccccccsrr e 604
1. OpiniON LEGAl AlIEN & OVETY .....vuieiieiiietsi ettt bbb bbb bbbt 604
2. OpINION LEGAI KAHEN.......oocveiiiieieciiie ittt b bbb bbb bbbttt 614



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

GLOSARIO

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Prospecto de Informacion, los términos que se incluyen en el
presente Glosario, 0 que se definen en otras secciones de este documento y que en el texto del Prospecto de
Informacion aparecen con letra inicial en mayuscula, tendran el significado que se les asigna a continuacion. Los
términos que denoten el singular también incluyen el plural y viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo
requiera. Los términos que no estén expresamente definidos se entenderan en el sentido que les atribuya el
lenguaje técnico correspondiente o, en su defecto, en su sentido natural y obvio, segun el uso general de los
mismos.

Administrador del Programa: Es el Depdsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., entidad
domiciliada en la ciudad de Bogota en la Avenida Calle 26 No. 59 - 51 Torre 3 Oficina 501, Ciudad Empresarial
Sarmiento Angulo, elegida a la fecha del presente Prospecto de Informacion por el Emisor o, la entidad que se
designe posteriormente, para realizar la custodia y administracion y para actuar como agente de pago de cada una
de las Emisiones del Programa. El Administrador del Programa es la entidad encargada de ejercer todas las
actividades operativas derivadas del depésito de las Emisiones, asi como todas las actividades indicadas en este
Prospecto de Informacién conforme a lo establecido en las normas aplicables a los depdsitos centralizados de
valores en Colombia, y a los términos y condiciones acordados por el Emisor y el Administrador del Programa en
el contrato de depdsito y administracion suscrito para estos efectos.

Agentes Colocadores: Son las entidades a través de las cuales se desarrollara la labor de promocidn y colocacion
de los Bonos. Para efectos del presente Prospecto de Informacion, se entendera que los Agentes Colocadores son
las sociedades comisionistas de bolsa que sean designadas por el Emisor.

Anotacion en Cuenta: Es el registro que se efectiia de los derechos o saldos de los Bonos en las cuentas de
depdsito de los Tenedores de Bonos, el cual sera llevado por el Administrador del Programa.

Asamblea de Emision: Es la Asamblea General de Tenedores de una Emision o0 mas Emisiones. La Asamblea de
la Emisién se reunira cuando los hechos a ser considerados y las decisiones a ser adoptadas solo afecten los
intereses de los Tenedores de una Emision.

Asamblea del Programa: Es la asamblea general de tenedores de los bonos de todas las Emisiones vigentes del
Programa. La Asamblea del Programa se reunira cuando los asuntos a tratar y las decisiones que se deben adoptar
afecten o resulten del interés de todos los Tenedores de Bonos del Programa.

Asamblea General de Accionistas: Es la asamblea general de accionistas del Emisor la cual se rige bajo los
Estatutos Sociales.

Asamblea General de Tenedores de Bonos: Es la asamblea general de Tenedores de Bonos que se regira de
acuerdo con lo dispuesto en el literal T del Capitulo 1 de la Primera Parte del presente Prospecto de Informacién.
Y en todo caso, de conformidad con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y cualquier norma que lo sustituya,
derogue o modifique.

Asesor Legal: Es Brigard & Urrutia Abogados S.A.S.

Asesor: Es, en conjunto, el Asesor Legal, el Estructurador y Coordinador del Programa y los Agentes Colocadores.
Autorizacion de Uso de Datos Personales: Es la autorizacion expresa, oportuna e idonea para la recoleccion de

datos personales y uso de los mismos por parte de los Agentes Colocadores, el Estructurador y Coordinador, el
Emisor, la BVC y el Administrador del Programa, en especial para las verificaciones relativas al control de lavado
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de activos y financiacion del terrorismo que otorga cada Inversionista al Agente Colocador a través del cual presenta
su oferta.

Aviso de Oferta Publica: Es cada aviso publicado en un diario de amplia circulacién nacional o en el Boletin Diario
de laBVC, en el cual se ofreceran los Bonos de cada una de las Emisiones a los destinatarios de las mismas y en
donde se incluiran las caracteristicas de los Bonos de la respectiva Emisidn, de acuerdo con lo establecido en el
literal c) del articulo 5.2.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

Bonos: Son los bonos ordinarios, valores de contenido crediticio inscritos en el RNVE y en la BVC, a los que se
refiere el presente Prospecto de Informacion, y los cuales emitira el Emisor y colocaré a través de Ofertas Publicas
en los términos del presente Prospecto de Informacién.

BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., proveedora de infraestructura privada, constituida para administrar
el mercado accionario, de derivados y de renta fija del mercado de valores colombiano. Es la entidad encargada
de realizar la adjudicacién y el cumplimiento de las operaciones que se efectlen a través de las sociedades
comisionistas de bolsa o afiliados al MEC.

Calificadora: Es BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores.

Circular Basica Financiera y Contable: Es la Circular Externa 100 de 1995 expedida por la SFC o cualquier
norma que la modifique o adicione.

Circular Basica Juridica: Es la Circular Externa 029 de 2014 expedida por la SFC o cualquier norma que la
modifique, sustituya o adicione.

Cddigo de Buen Gobierno: Es el Cddigo de Buen Gobierno del Emisor que se encuentra disponible en
https://www.chevroletfs.com.co/Documents/MANUAL_de_buen_gobierno_ GM_%20Financial.pdf, tal como el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

Colocacion al Mejor Esfuerzo: Es la modalidad bajo la cual los Agentes Colocadores se comprometen con el
Emisor a realizar su mejor esfuerzo para colocar una porcion o el total de la respectiva Emision.

Colocacion en Firme: Es la modalidad bajo la cual los Agentes Colocadores suscriben o adquieren la totalidad o
parte de una Emision, obligandose a ofrecerlos a los Inversionistas. Bajo esta modalidad de colocacion, en el
evento de que los Agentes Colocadores no coloquen los Bonos de una determinada Emision, estos asumiran
directamente el compromiso de adquisicion.

Colocacion Garantizada: Es la modalidad bajo la cual los Agentes Colocadores garantizan al Emisor la colocacion
de los Bonos de una determinada Emision, con el compromiso de adquirir el remanente no colocado en la
respectiva Emision entre los Inversionistas.

Colombia: Significa la Republica de Colombia.

DANE: Es el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica o la entidad gubernamental que haga sus veces.
Decreto 2555 de 2010: Es el Decreto 2555 del 15 de julio de 2010 expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico de la Republica de Colombia, por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero,

asegurador y del mercado de valores, entre otros, conforme el mismo sea modificado, adicionado o sustituido de
tiempo en tiempo.
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Depositantes Directos: Son cada una de las entidades que, de acuerdo con el Reglamento de Operaciones de
Deceval, pueden acceder directamente a los servicios del Administrador del Programa y han celebrado el contrato
de deposito de valores, bien sea en nombre y por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de terceros.

Dia Habil: Es cualquier dia del afio, distinto a los sabados, domingos y feriados en la Republica de Colombia.
Délar: Es la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

DTF: Es la tasa promedio ponderada de las tasas de interés efectivas de captaciéon a noventa (90) dias de los
bancos, corporaciones financieras y compafiias de financiamiento, tasa que es calculada y publicada
semanalmente por el Banco de la Republica de Colombia, expresada como una tasa nominal trimestre anticipado.

EBITDA: Es el indicador financiero que corresponde a utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciones y
amortizaciones (por sus siglas en inglés Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization).

Emision Desmaterializada: Son las Emisiones de cuya administracién se ha encargado al Administrador del
Programa a través de sistemas electrénicos, quien emite certificados de deposito, que es el documento que legitima
al depositante para ejercer los derechos politicos y patrimoniales, en el evento en que haya lugar a ellos. Dicho
documento es expedido por el Administrador del Programa, a solicitud del Depositante Directo de conformidad con
la Anotacion en Cuenta, su caracter es meramente declarativo, presta mérito ejecutivo, no tiene vocacion
circulatoria ni servira para transferir la propiedad de los Bonos.

Emision: Es el conjunto de Bonos de la misma naturaleza que emite el Emisor en los términos del presente
Prospecto de Informacién con el propésito de ser puestos en circulacion en el Mercado Publico de Valores de la
Republica de Colombia. Es cada una de las Emisiones que hace parte del presente Programa.

Emisor o GM Financial: Es GM Financial Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento, en su calidad de Emisor
de los Bonos del presente Programa.

EOSF: Significa el Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Estatutos Sociales: Son los estatutos sociales de GM Financial que se encuentran disponibles en la pagina web
https://www.chevroletfs.com.co/Documents/Estatutos_sociales_GM_Financial.pdf

Estructurador y Coordinador del Programa: Es Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacion Financiera.

Eventos de Activacion de la Garantia: Son las situaciones en las cuales la Garantia se hace efectiva, a saber (i)
un incumplimiento en cualquier pago de capital y/o de los intereses causados y pendientes de pago, por parte del
Emisor o (i) la declaracion de toma de posesion para liquidar el Emisor por parte de la SFC.

Fecha de Emision: Para cada una de las Emisiones, sera el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del
correspondiente Aviso de Oferta Publica. En el evento en que la respectiva Emisién se coloque utilizando el
mecanismo de construccion de libro de ofertas, esta fecha correspondera al Dia Habil que se indique en el
respectivo Aviso de Oferta.

Fecha de Expedicion: Es la fecha en la cual se realice el registro y Anotacion en Cuenta, ya sea para la suscripcion

de los Bonos o por la transferencia electrénica de los mismos, teniendo en cuenta que todas las Emisiones seran
desmaterializadas.
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Fecha de Suscripcion: Es la fecha en la cual sea pagado integramente cada Bono, la cual sera establecida en el
respectivo Aviso de Oferta Publica. Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde al dia de la
adjudicacion de los Bonos de cada una de las Emisiones.

Fecha de Vencimiento: Para cada una de las Emisiones, sera la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Bonos
contado a partir de la Fecha de Emision.

Garante: General Motors Financial Company, Inc., corporacién constituida en el Estado de Texas, Estados Unidos
de América.

Garantia: Contrato de garantia otorgado por el Garante.

General Motors: Hace referencia a General Motors Company, incorporada en Delaware, Estados Unidos de
América y dedicada a la manufactura y comercializacion de automoviles.

GM Colmotores: Hace referencia a General Motors - Colmotores S.A., compafiia colombiana que hace parte del
Grupo General Motors y dedicada a la manufactura y comercializacion de automoviles.

Grupo General Motors: Hace referencia a las sociedades conglomeradas y que hacen parte del grupo General
Motors en las diferentes jurisdicciones del mundo tanto financieras como automotrices.

IBR: Es el Indicador Bancario de Referencia que consiste en la tasa de interés de referencia del mercado
interbancario colombiano publicada por el Banco de la Republica de Colombia. Es una tasa de interés de corto
plazo para el peso colombiano, la cual refleja el precio al que los agentes participantes en su esquema de formacién
estan dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el mercado monetario. Para efectos del presente Prospecto de
Informacién, el IBR sera expresado en términos mensuales.

Inflacién: Es la medida de crecimiento del nivel general de precios de la economia, calculada mensualmente por
el DANE sobre los precios de una canasta basica de bienes y servicios de consumo para familias de ingresos
medios y bajos. Con base en dichos precios se calcula un indice denominado Indice de Precios al Consumidor.
Informacion Relevante: Es la informacidén que todo emisor de valores debera divulgar, en forma veraz, clara,
suficiente y oportuna al mercado, a través de la SFC, en la forma establecida en el articulo 5.2.4.1.5 del Decreto
2555.

Inversionista: Es la persona que, a través de los Agentes Colocadores, demande y se le adjudiquen los Bonos en
la oferta y colocacion primaria de los mismos.

IPC: Es la variacion del indice de Precios al Consumidor en Colombia, certificado por el DANE para los Gltimos 12
meses, expresado como una tasa efectiva anual.

Junta Directiva: Es la Junta Directiva del Emisor.

Macrotitulo: Hace referencia al titulo global subyacente que contiene la Emisién de los Bonos y que se entregara
en depdsito y administracion por el Emisor al Administrador del Programa.

MEC: Mercado Electronico Colombiano, sistema donde se realiza la negociacion y el registro de valores distintos
a acciones y bonos convertibles en acciones.

Mercado Principal: Son las negociaciones de titulos inscritos en el RNVE tal y como esta definido en el paragrafo
1 del articulo 5.2.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

16



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

Mercado Publico de Valores: Conforman el Mercado Publico de Valores la emision, la suscripcion, intermediacion
y negociacion de los documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se realice oferta pablica, que
otorguen a sus titulares derechos de crédito, de participacion y de tradicion o representativos de mercancia. Las
actividades principales del Mercado Publico de Valores son la emisién y oferta de valores; la intermediacion de
valores; la administracién de fondos de valores, fondos de inversion colectiva, y fondos mutuos de inversion; el
depdsito y la administracion de valores; la administracion de sistemas de negociacion o de registro de valores,
futuros, opciones y demas derivados; compensacion y liquidacién de valores; calificacion de riesgos; la
autorregulacion a que se refiere la Ley 964 de 2005; el suministro de informacién al mercado de valores, incluyendo
el acopio y procesamiento de la misma; y las demas actividades previstas en la Ley 964 de 2005 o que determine
el Gobierno Nacional, siempre que constituyan actividades de manejo, aprovechamiento e inversién de recursos
captados del publico que se efectlien mediante valores.

Monto de la Emision: Es el nimero de Bonos que integran la Emision multiplicado por su Valor Nominal.

Monto de la Oferta: Es el nimero de Bonos ofrecidos en el respectivo Aviso de Oferta Publica multiplicado por el
Valor Nominal. El Monto de la Oferta no puede exceder en ningun caso el respectivo Monto de la Emision.

Monto de Sobre-adjudicacion: Es el nimero de Bonos que el Emisor puede adjudicar en exceso del Monto de la
Oferta en una determinada Oferta Publica, multiplicado por el Valor Nominal de los mismos. El Monto de la Oferta,
mas el Monto de Sobre-adjudicacion, no puede exceder en ningun caso el respectivo Monto de la Emisién.

NCIF: Son las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.
NIIF: Son las normas internacionales de informacion financiera.

Oferta Publica: Es cada una de las ofertas de los Bonos de cada una de las Emisiones, dirigida al publico
inversionista general, definida en los términos establecidos en el articulo 6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y
aprobada por la SFC.

Pesos o COP: Es la moneda de curso legal de la Republica de Colombia.

Plazo Maximo de Vencimiento: Corresponde a la Fecha de Vencimiento, siendo la fecha en la cual se cumpla el
plazo de los Bonos contado a partir de la Fecha de Emision.

Precio de Suscripcion: Es el precio que paguen los Inversionistas como contraprestacion por la suscripcion de
los Bonos segun lo establecido en el Aviso de Oferta Publica. El Precio de Suscripcion puede ser “a la par” cuando
sea igual al Valor Nominal del Bono Ordinario, “con prima” cuando sea superior al valor nominal, o “con descuento”
cuando sea inferior al Valor Nominal.

Programa de Emision y Colocacion o Programa: Es el plan mediante el cual el Emisor estructura con cargo a
un cupo global de hasta novecientos mil millones de Pesos $ (900.000.000.000), la realizacion de varias emisiones
de Bonos, mediante Oferta Publica, durante un término establecido.

Prospecto de Informacion o Prospecto: Tiene el significado establecido en el articulo 5.2.1.1.4 del Decreto 2555
de 2010. Hace referencia especificamente al presente Prospecto de Informacidn del Programa.

Reglamento de Emision y Colocacion: Es el documento adoptado por el Emisor que contiene las condiciones
generales de los Bonos, del Programa y las Emisiones bajo las cuales se enmarca el presente Prospecto de
Informacion, el cual fue aprobado por la Junta Directiva del Emisor el 5 de noviembre de 2019 mediante Acta No.
1112.
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Reglamento de Operaciones de Deceval: Es el reglamento de operaciones del Administrador del Programa
aprobado mediante la Resolucion 1003 de 2017 de la SFC, el cual regula las relaciones que surgen entre el
Administrador del Programa y sus Depositantes Directos, depositantes indirectos y otros depositos centralizados
de valores locales o internacionales, con los sistemas de negociacion o registro y otros sistemas de compensacion
y liquidacion, con motivo de los contratos que se celebren en desarrollo del objeto social vinculados a los servicios
de custodia, administracién, compensacion, liquidacion y las funciones de certificacién sobre los valores anotados
en cuenta.

Rendimiento: Es el interés ofrecido por el Emisor para cada Bono Ordinario y que puede ser diferente para cada
una de las series y para cada plazo. Dicho Rendimiento, es determinado en caso de realizarse la colocacion (i)
mediante subasta o mecanismo de construccion de libro de ofertas, como la Tasa de Corte, o (i) mediante
mecanismo de demanda en firme, como la Tasa de Rentabilidad Ofrecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Representante Legal de Tenedores de Bonos: Es Credicorp Capital Fiduciaria S.A., entidad encargada de
realizar los actos de administracion y conservacidn que resulten necesarios con el fin de ejercer los derechos y
defender los intereses comunes de los Tenedores de Bonos, en los términos del articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555
de 2010, o la entidad que se designe posteriormente.

RNVE: Es el Registro Nacional de Valores y Emisores que lleva la SFC donde se inscriben las clases y tipos de
valores, asi como los emisores de los mismos y las emisiones que efectlen; y certifica lo relacionado con la
inscripcion de dichos emisores, clases y tipos de valores. El fundamento de este registro es mantener un adecuado
sistema de informacién sobre los activos financieros que circulan y los emisores como protagonistas del Mercado
Publico de Valores. La administracion del RNVE esta asignada a la SFC, quien es la responsable de velar por la
organizacion, calidad, suficiencia y actualizacién de la informacién que lo conforma.

Seguro de Depdsito: Es el seguro que protege a los ahorradores colombianos frente a la eventual liquidacion de
una entidad inscrita en el Fondo de Garantias Financieras — FOGAFIN- y garantiza a los depositantes la
recuperacion total o parcial de sus ahorros hasta por 50 millones de Pesos ($ 50.000.000) por persona. Para las
emisiones llevadas a cabo bajo el Programa no resulta aplicable el Seguro de Depésito.

SFC: Es la Superintendencia Financiera de Colombia, o la entidad gubernamental que haga sus veces.
SIMEV: Es el Sistema Integral de Informacion del Mercado de Valores, o el sistema que haga sus veces.

Sobre-adjudicacion: Es la posibilidad de adjudicar un numero de Bonos superior al monto ofrecido en el respectivo
Aviso de Oferta Publica, en el evento en que dicha posibilidad haya sido sefialada en el mencionado Aviso de
Oferta Publica y el monto total demandado sea superior al Monto de la Oferta en el respectivo Aviso de Oferta
Publica. Sera facultad del Emisor atender la demanda insatisfecha hasta por el Monto de Sobre-adjudicacién que
se determine en el respectivo Aviso de Oferta Publica, siempre que el Monto de la Oferta mas el Monto de Sobre-
adjudicacion no exceda el monto total autorizado de la Emisién.

Solicitud de Pago: Es el requerimiento escrito que presentara el Administrador del Programa en caso de suceder
uno o cualquiera de los Eventos de Activacién de la Garantia y de acuerdo con el modelo anexo en la Garantia.

Tasa Cupon: Es la tasa de interés del Bono que corresponde al porcentaje que reconoce el Emisor al Tenedor de
Bonos (tasa facial), para cada subserie ofrecida de cada Emisién. Para efectos del presente Prospecto de
Informacidn, la Tasa Cup6n es la Tasa de Corte cuando la colocacion se realice a través del mecanismo de subasta
o0 el mecanismo de construccién de libro de ofertas, y la Tasa de Rentabilidad Ofrecida cuando la colocacién se
realice a través del mecanismo de demanda en firme.
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Tasa de Corte: Es la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de cada Emisién a la cual se adjudican los
Bonos, cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo de subasta o mecanismo de construccion de libro.

Tasa de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de cada Emision a la cual se
adjudican los Bonos, cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo de demanda en firme. Esta tasa es
determinada en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.

Tenedores de Bonos: Son todos y cada uno de: (i) los Inversionistas del Mercado Principal que adquieran y sean
titulares de los Bonos y (ii) los Inversionistas que, de tiempo en tiempo, adquieran Bonos en el mercado secundario.

TRM: Es la tasa representativa del mercado que se basa en las operaciones de compra y venta de délares. La SFC
la calcula, certifica y la publica diariamente en su pagina web con base en la informacion disponible y conforme a
la metodologia del Banco de la Republica de Colombia.

Unidad de Valor Real o UVR: Es la unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la moneda colombiana,
certificada por el Banco de la Republica y cuyo valor se calcula de conformidad con la metodologia que establezca
la Junta Directiva del Banco de la Republica. Actualmente es calculada y difundida por esta misma de acuerdo con
la metodologia definida en la Resolucion Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica, o en las que de tiempo en tiempo la modifiquen o sustituyan.

Valor Nominal: Significa la representacion monetaria de los Bonos, el cual se sefialara en el Aviso de Oferta
Publica.

GLOSARIO DE TERMINOS DE LA INDUSTRIA O SECTOR

Cartera Comercial: Hace referencia a dos tipos de acepciones. En la primera de las mismas se utiliza como un
sinonimo del Plan Mayor. En la segunda acepcién puede hacer referencia a algunos créditos del Plan Menor en los
cuales el tomador del crédito es una persona juridica o se trata de un crédito de “Buses y Camiones” en el cual se
esta financiando una actividad productiva.

Compaiia de Financiamiento: Es un tipo de Establecimiento de Crédito y tiene por funcion principal captar
recursos a término o a la vista con el objeto primordial de realizar operaciones activas de crédito parar facilitar la
comercializacion de bienes y servicios, y realizar operaciones de crédito, arrendamiento financiero o leasing.

Establecimiento de Crédito: Se consideran Establecimientos de Crédito las instituciones financieras cuya funcion
principal consista en captar en moneda legal recursos del publico en depésitos a la vista (cuentas de ahorro,
corriente) o a término (CDT y CDAT'S), para colocarlos nuevamente a través de préstamos, descuentos, anticipos
u otras operaciones activas de crédito. Son Establecimientos de Crédito los establecimientos bancarios, las
corporaciones financieras, las Compafias de Financiamiento y las cooperativas financieras.

Plan Mayor: Significa el plan de financiacion de inventarios de vehiculos, partes y accesorios y otros productos
financieros tales como capital de trabajo, entre otros a la red de concesionarios Chevrolet.

Plan Menor: Significa las operaciones autorizadas para las Compafias de Financiamiento al comprador final del
vehiculo bajo la marca Chevrolet Financial Services a través de operaciones de crédito.
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PRIMERA PARTE - DE LOS BONOS

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS DE LOS VALORES, CONDICIONES Y REGLAS
DEL PROGRAMA

A continuacion, se establecen los términos y condiciones generales aplicables al Programa. Las condiciones
especificas para cada Emision se complementaran y determinaran en el Aviso de Oferta Publica correspondiente,
conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Emision y Colocacion y en el presente Prospecto de Informacion.

A. CLASE DE VALOR OFRECIDO, LEY DE CIRCULACION Y NEGOCIACION SECUNDARIA

1. Clase de valor ofrecido

Los valores que emitira el Emisor seran Bonos con garantia del Garante los cuales estaran sujetos a los requisitos
previstos en el Decreto 2555 de 2010 y en el Reglamento de Emision y Colocacion. Los Bonos que se emitan bajo
el Programa seran emitidos bajo la modalidad estandarizada.

2. Ley de Circulacion y Negociacién Secundaria

Los Bonos seran emitidos a la orden y su negociacion se sujetara a lo sefialado en la ley, en el Reglamento y en
la Circular Unica del Mercado Electrénico Colombiano administrado por la BVC. La transferencia de la titularidad
se hara mediante Anotaciones en Cuentas o subcuentas de depdsito manejadas por Deceval conforme a la Ley
964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y deméas normas que las regulen,
modifiquen o sustituyan.

De acuerdo con lo anterior, la enajenacion y transferencia de los derechos individuales se haran mediante registros
y sistemas electrénicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de
Deceval, el cual se entendera aceptado por el Inversionista y los Tenedores de Bonos al momento de realizar la
suscripcion y/o adquisicion de los Bonos, segun corresponda.

Los Bonos podran ser negociados en el mercado secundario a través de la BVC o directamente por sus tenedores
legitimos. Las instrucciones para la transferencia de los Bonos ante Deceval deberan ser efectuadas por intermedio
del Depositante Directo correspondiente, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de
Deceval. Los Bonos podran ser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente
pagados por parte del tenedor respectivo.

B. CUPO GLOBAL DEL PROGRAMA, CANTIDAD DE VALORES OFRECIDOS, DENOMINA CION, VALOR
NOMINAL, INVERSION MINIMA Y PRECIO DE SUSCRIPCION

1. Monto del Cupo global del Programa
El cupo global del Programa sera de hasta novecientos mil millones de pesos colombianos ($900.000.000.000).

El cupo global del Programa podréa colocarse en una o varias Emisiones compuestas de uno o varios lotes, dentro
de la vigencia de la autorizacion del Programa. La cantidad exacta de los Bonos que se emitiran, se determinara
al momento de cada una de las Emisiones y sera publicada en el respectivo Aviso de Oferta Publica, en todo caso
sin exceder el cupo global indicado.

El cupo global del Programa se disminuird en el monto de los Bonos que se oferten con cargo a este, expresado
en Pesos.
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Para los Bonos denominados en UVR certificada por el Banco de la Republica y pagaderos en Pesos, el cupo
global del Programa se disminuira en el resultado de multiplicar las UVR de los Bonos ofertados por la UVR vigente
en la respectiva Fecha de Emision.

Asi mismo, para los Bonos denominados en Délares y pagaderos en Pesos, el cupo global del Programa se
disminuiré en el resultado de multiplicar el monto en Délares de los Bonos ofertados por la TRM vigente en la
respectiva Fecha de Emision.

2. Cantidad de bonos ofrecidos

El niumero de Bonos a emitir sera el que resulte de dividir el cupo global del Programa por el Valor Nominal de cada
Bono. Para efectos de calcular el nimero de Bonos de las series denominadas en Pesos, el cupo global del
Programa sera de novecientos mil (900.000) de Bonos de valor nominal de un millén de Pesos ($1.000.000) cada
uno.

Para efectos de calcular el numero de Bonos de las series denominadas en unidades de UVR, el cupo global del
Programa sera el equivalente al nimero de Bonos que resulte de dividir dicho cupo por el Valor Nominal de cinco
mil (5.000) UVR, aplicando la UVR de la Fecha de Emisién de cada una de las Emisiones.

Para efectos de calcular el nimero de Bonos de las series denominadas en unidades de Ddlares, el cupo global
del Programa seré el equivalente al nimero de Bonos que resulte de dividir dicho cupo por el valor nominal de mil
Dolares (USD 1.000), aplicando la TRM de la Fecha de Emisién de cada una de las Emisiones.

La cantidad exacta de Bonos que se emitirdn se determinara al momento de cada una las Emisiones y en el
respectivo Aviso de Oferta Publica, en todo caso sin exceder el cupo global del Programa.

3. Denominacion
Los Bonos estaran denominados en Pesos, en UVR o en Délares, segun la serie de la que se trate.

4. Valor nominal
El valor nominal de cada Bono sera de un millén de Pesos ($1.000.000), cinco mil (5.000) UVR o de mil Délares
(USD 1.000), segun la serie de la que se trate.

5. Inversién Minima

La inversién minima en cualquiera de las series de los Bonos sera la equivalente al valor nominal de diez (10)
Bonos, es decir, diez millones de Pesos ($10.000.000), cincuenta mil (50.000) UVR o diez mil Délares (USD
10.000), segun la serie. En consecuencia, no podran realizarse operaciones, en el mercado primario ni en el
mercado secundario, por montos inferiores a diez millones de Pesos ($10.000.000), cincuenta mil (50.000) UVR o
diez mil Délares (USD 10.000), segun la serie.

En el caso en que se realicen amortizaciones o prepagos parciales de los Bonos de las series amortizables o de
las series prepagables, la inversion minima sera el equivalente al valor residual de diez (10) Bonos de la respectiva
subserie, y los montos deberan ser en multiplos de un Peso ($1), de una (1) UVR o de un Délar (USD 1), segln la
serie. En consecuencia, no podran realizarse operaciones, en el mercado primario ni en el mercado secundario,
por montos inferiores al equivalente del valor residual de diez (10) Bonos de la respectiva subserie.

La inversién en los Bonos debera hacerse, de acuerdo con el monto de inversién minima, por un nimero entero de
Bonos ya que los mismos no podran fraccionarse.

6. Precio de Suscripcion

El Precio de Suscripcion de los Bonos puede ser: (i) “a la par” cuando sea igual a su Valor Nominal; (i) “con prima”
cuando sea superior a su Valor Nominal, o (iii) “con descuento” cuando sea inferior a su Valor Nominal.
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Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el Precio de Suscripcién de los
Bonos sera la suma de su Valor Nominal mas los intereses causados. Los intereses causados seran calculados
sobre el Valor Nominal de los Bonos a la tasa de la subserie a suscribir. Para dicho célculo se tomara el menor de
los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcidn de los Bonos o b) el
periodo entre la fecha del ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion de los Bonos.

Las férmulas a utilizar segun sea el caso, para el calculo del Precio de Suscripcién son:

Bonos ofrecidos a la par:
Precio de Suscripcion = Valor Nominal * {1 + Interés causado}

En caso de descuento:
Precio de Suscripcion = { [ Valor Nominal x (1 - descuento) ] + [ Valor Nominal * Interés causado ] }

En caso de prima:
Precio de Suscripcion = { [ Valor Nominal x (1 + prima ) | + [ Valor Nominal * Interés causado ] }

Los intereses causados se calcularan con la siguiente formula:
Interés causado=[(1+tasa)”*(n/Base)]-1

Donde:

tasa: es la tasa efectiva anual del Bono Ordinario.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcién cuando se suscribe antes del
primer pago de intereses, o dias transcurridos desde la fecha del Ultimo pago de intereses hasta la Fecha de
Suscripcion en los demas casos, de acuerdo con la convencién correspondiente a la subserie colocada.
Base: son 365 dias 0 360 dias dependiendo de la convencion correspondiente a la subserie colocada.

El Precio de Suscripcion de los Bonos se definira en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. El valor de cada
Bono debera ser pagado integramente al momento de la suscripcién.

En el evento en que con posterioridad a la Fecha de Emisiéon de una Emision de Bonos que haga parte del
Programa, el Emisor ofrezca nuevos lotes de Bonos en subseries que no fueron ofrecidas inicialmente, el Emisor
publicara la tasa maxima de rentabilidad ofrecida (mecanismo de subasta o mecanismo de construccion de libro)
o la Tasa de Rentabilidad Ofrecida (mecanismo de demanda en firme), a ser ofrecida para dichas subseries. Estas
seran publicadas en el Aviso de Oferta Publica o de forma separada, el dia de las emisiones de los Bonos, en los
boletines que para el efecto se tengan establecidos en la BVC, de acuerdo con lo establecido en el numeral 3.3 del
articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010. En el evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emision, el
Emisor ofrezca nuevos lotes de Bonos sobre subseries ya ofrecidas, la Oferta Publica se hara por el Precio de
Suscripcion de los respectivos Bonos o por la tasa de descuento que se utilice para calcular el mismo, respetando
la Tasa Cupdn previamente definida.

C. DESTINATARIOS DE LA OFERTA
Los Bonos haran parte del Mercado Principal y tendran como destinatarios a los Inversionistas en general, incluidos,

pero sin limitarse a, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, y los fondos administrados
por estas.
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D. REGLAS RELATIVAS A LA REPOSICION, FRACCIONAMIENTO Y ENGLOBE DE LOS BONOS

Para los Bonos no habra reposicion, fraccionamiento o englobe ya que éstos son valores desmaterializados.

La inversion en los Bonos debera hacerse, de acuerdo con el monto de inversién minima, por un nimero entero de
valores ya que los mismos no podran fraccionarse.

Los Bonos podran negociarse en multiplos de un (1) Bono, siempre y cuando se cumpla con la inversion minima
de diez (10) Bonos.

E. DEFINICION DE LAS FECHAS DE SUSCRIPCION, EXPEDICION, EMISION Y VENCIMIENTO
1. Fecha de Suscripcion
Es la fecha en la cual sea pagado integramente cada Bono, la cual sera establecida en el respectivo Aviso de
Oferta Publica. Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde al dia de la adjudicacion de los
Bonos.
2. Fecha de Expedicion
Es la fecha en la cual se realice el registro y Anotacion en Cuenta, ya sea para la suscripcién de los Bonos o por
la transferencia electronica de los mismos, teniendo en cuenta que la Emisiones seran desmaterializadas.
3. Fecha de Emisién
Para cada una de las Emisiones, sera el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del primer Aviso de Oferta
Publica en que es ofrecida la respectiva Emision.
4. Fecha de Vencimiento
Es la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Bonos de cada una de las Emisiones, contado a partir de la
respectiva Fecha de Emision.

F. COMISIONES Y GASTOS
Sin perjuicio de las obligaciones tributarias aplicables a cada Inversionista, éstos no tendran que pagar comisiones
ni gastos conexos para la suscripcion de los Bonos, siempre y cuando dichos Bonos sean adquiridos en la oferta

primaria.

La negociacion de los Bonos en el mercado secundario podra estar sujeta a comisiones y gastos.

G. BOLSA DE VALORES DONDE ESTARAN INSCRITOS LOS BONOS

Los Bonos estaran inscritos en la BVC.

H. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL PROGRAMA
Los recursos provenientes de la colocacion de cada una de las Emisiones serén destinados hasta en un ciento por

ciento (100%) para la sustitucion de pasivos financieros del Emisor y/o hasta en un ciento por ciento (100%) para
el desarrollo del objeto social del Emisor, el cual consiste en adelantar todas las actividades propias de una
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Compaiiia de Financiamiento. Los términos porcentuales especificos para cada Emision seran publicados en el
respectivo Aviso de Oferta Publica.

De forma temporal, los recursos producto de las Emisiones podran ser invertidos mientras se materializa su
destinacion. La inversion debera realizarse en cuentas de ahorros,, instrumentos financieros de renta fija cuya
calificacién no sea inferior a doble A mas (AA+) y/o fondos de inversion colectiva de alta liquidez, administrados
por entidades vigiladas por la SFC.

En caso de que mas del diez por ciento (10%) de los recursos provenientes de la colocacion de alguna de las
Emisiones sean destinados al pago de pasivos con compafiias vinculadas o socios del Emisor, el Emisor asi lo
advertira en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

. MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALES SE DARA A CONOCER LA INFORMACION DE INTERES PARA
LOS INVERSIONISTAS

De acuerdo con el articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor debera divulgar, en forma veraz, clara,
suficiente y oportuna al mercado, a través de la SFC, toda situacién relacionada con él o con el Programa que
habria sido tenida en cuenta por un experto prudente y diligente al comprar, vender o conservar valores del Emisor,
incluyendo los Bonos, o al momento de ejercer los derechos politicos inherentes a tales valores. Dicha informacion
podréa ser consultada a través de la pagina web www.superfinanciera.gov.co siguiendo el hipervinculo “Informacion
Relevante”.

Adicionalmente, el Emisor, cuando lo estime conveniente, podra dar a conocer la informacion que sea del interés
de los Tenedores de Bonos mediante publicacién en su pagina web ww.chevroletfs.com.co

J.  REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS BONOS

Los rendimientos financieros de los Bonos estaran sujetos al impuesto de renta en Colombia y podran someterse
a retencion en la fuente, de acuerdo con las normas tributarias vigentes en Colombia. De igual forma, los
rendimientos financieros de los Bonos podran estar sujetos al Impuesto de Industria y Comercio y podran someterse
a retencidn en la fuente por este concepto, de acuerdo con las normas vigentes en el municipio relevante. Sia ello
hubiere lugar en relacién con cualquiera de estos impuestos, el beneficiario no contribuyente del impuesto de renta
en Colombia podréa acreditar ante el Emisor que los pagos a su favor no se encuentran sujetos a dicha retencién o
acreditar su calidad de autorretenedor por rendimientos financieros sobre titulos con intereses y/o descuento.
Cuando el Bono sea expedido a nombre de dos (2) 0 méas beneficiarios, éstos indicaran a su respectivo Depositante
Directo la participacion individual en los derechos del Bono.

Estaran a cargo del Emisor el recaudo y el pago de la retencién en la fuente ante la Direccién de Impuestos y
Aduanas Nacionales (DIAN) y la expedicion de los certificados de retencién correspondientes. Sin embargo, el
Emisor no es responsable por el cumplimiento de las obligaciones de los Tenedores de Bonos y que se deriven de
la tenencia de los Bonos. Estas obligaciones estaran en todos los casos en cabeza de los Tenedores de Bonos,
de conformidad con la normatividad vigente.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se debera tener en cuenta que de acuerdo con el numeral
7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, se encuentran exentas de este gravamen la compensacién y liquidacion
que se realice a través de sistemas de compensacion y liquidacion administrados por entidades autorizadas para
tal fin respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las bolsas de
productos agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta de participantes y
los pagos correspondientes a la administracion de valores en los depésitos centralizados de valores, siempre y
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cuando el pago se efectle al cliente 0 mandante y se cumplan las demas condiciones exigidas por el Articulo
1.4.2.2.16 del Decreto 1625 de 2016.

Es importante anotar que el presente literal contiene una descripcion general de ciertos aspectos fiscales aplicables
a los Bonos en la fecha del Prospecto de Informacion y, por tanto, no debe entenderse como una descripcion
detallada de todo el régimen fiscal que pueda ser del interés y analisis de los Inversionistas. Si el Inversionista tiene
inquietudes, dudas o requiere informacion especializada sobre el régimen fiscal aplicable, se recomienda obtener
la asesoria fiscal correspondiente.

En el evento en que con posterioridad a la colocacidn de los Bonos surjan nuevos impuestos que afecten la tenencia
de éstos y/o los pagos derivados de los mismos, dichos impuestos estaran a cargo de los Tenedores de Bonos.

K. GARANTIAS O AVALES QUE RESPALDAN EL EMISOR

El Programa cuenta con una Garantia otorgada por General Motors Financial Company, Inc. quien actuara como
el Garante. El texto completo de la Garantia se encuentra en el Anexo B del presente Prospecto de Informacion.

A continuacion se relaciona la informacion del Garante:

1. Nombre del Garante
General Motors Financial Company, Inc.

2. Domicilio
El Estado de Texas, Estados Unidos de América.

3. Direccién
801 Cherry Street, Suite 3500, Fort Worth, Texas 76102, Estados Unidos de América.

4. Duracion del Garante
Perpetua (no tiene fecha de vigencia).

5. Causales de disolucién

o Por mutuo acuerdo escrito de la mayoria de los accionistas.

e En cualquier momento cuando no cuente con el nimero de accionistas requeridos para la continuidad de la
compafiia conforme al Cddigo de Organizaciones de Negocios del Estado de Texas, Estados Unidos de
América (Texas Business Organizations Code).

¢ Por orden judicial de disolucion, teniendo en cuenta las normas de compaiiias de responsabilidad limitada
del Estado de Texas, Estados Unidos de América.

o Enelcaso en el que el Garante entre a un proceso de bancarrota, liquidacion o reorganizacion de acuerdo
con el régimen de insolvencia de los Estados Unidos de América.

6. Naturaleza juridica
Persona juridica de derecho privado.

7. Régimen legal aplicable
Normas de Sociedades de responsabilidad limitada del Estado de Texas, Estados Unidos de América.
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8. Agente designado

Carlos Laguado, en su calidad de Director Legal y Secretario General del Emisor ha sido designado como el agente
de pagos del Garante, en ausencia suya el Agente designado sera quien ocupe la posicion de Secretario General
del Emisor.

9. Actividad principal

El principal objeto social del Garante consiste, entre otras actividades en fungir como compafiia matriz de sus
subsidiarias directas e indirectas, y participar en, financiar, y en cualquier otra forma participar en, solicitar y otorgar
préstamos, adquirir, administrar, disponer y comerciar con bonos, valores, instrumentos de deuda u otros valores
y prestar otros servicios financieros, garantizar obligaciones de compafiias con las que se encuentre vinculado en
un grupo de companias y llevar a cabo cualquier actividad que, en el sentido mas amplio posible, se encuentre
conectada con los prop6sitos anteriores 0 que sea necesaria para su consecucion.

En septiembre de 2014, el Garante y General Motors celebraron un contrato de apoyo financiero y garantia.
Conforme a dicho contrato, si el nivel de apalancamiento de los activos del Garante al final de cualquier trimestre
es mas alto que los umbrales sefialados en el mismo contrato, el Garante puede solicitar a General Motors que le
provea de fondos suficientes para llevar el nivel de apalancamiento dentro de los niveles apropiados. A efecto de
determinar el nivel de apalancamiento de los activos del Garante (el monto neto de sus activos divido entre el
capital ajustado), al amparo del contrato de apoyo financiero y garantia, los activos del Garante significan las
cuentas por cobrar netas del Garante, mas los vehiculos en arrendamientos financieros netos, y el capital ajustado
significa el capital del Garante, deduciendo el fondo de comercio e incluyendo cualquier deuda subordinada, segun
dichas cantidades sean ajustadas para contabilidad derivada, de tiempo en tiempo.

Adicionalmente, el contrato de apoyo financiero y garantia antes mencionado establece que General Motors sera
duerio de todas las acciones en circulacion con derecho a voto del Garante mientras el Garante tenga cualquier
valor de deuda en circulacion y que General Motors empleara los esfuerzos comercialmente razonables para
asegurarse que el Garante continuara siendo designado como acreditado subsidiarios de hasta 4,000 millones de
USD de las lineas de crédito revolventes corporativas de General Motors. General Motors también acordé ciertas
disposiciones tendientes a asegurar que el Garante mantenga acceso adecuado a liquidez. Al amparo de estas
disposiciones, General Motors otorgé al Garante una linea de crédito intercompafiia, revolvente, no garantizada,
que reemplazé una linea de crédito intercompafia por 600 millones de USD.

Particularmente, el negocio del Garante incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, a proveer fondos a través
de los mercados internacionales de capital y dinero a las operaciones de sus afiliadas, quienes se dedican de forma
primordial, al financiamiento automotriz y financiamientos relacionados en varios paises alrededor del mundo.

El Garante, divide sus operaciones en dos segmentos:

Segmento Norteamérica

El segmento de Norteamérica del Garante incluye las operaciones en los Estados Unidos y Canada. El Garante
opera en el negocio del financiamiento automotriz en los Estados Unidos desde septiembre de 1992. Los programas
de crédito al consumo automotriz incluyen una amplia oferta de créditos y arrendamiento a través de distribuidores
franquiciatarios de General Motors, a través de la marca “GM Financial”. También ofrece créditos con altas tasas
de riesgo (sub-prime) a través de distribuidores independientes que no son franquiciatarios de General Motors, a
través de la marca “AmeriCredit’. Su programa de créditos con altas tasas de riesgo (sub-prime) esta disefiado
para clientes que tienen acceso limitado al financiamiento automotriz a través de bancos y uniones de créditos y el
cual tiene una tasa de pérdida de crédito mas alta que en los demas productos. Sus programas de crédito comercial
se ofrecen de forma primordial por medio de los franquiciatarios de General Motors.
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Segmento Internacional

El segmento internacional del Garante incluye operaciones en Latinoamérica, Australia y un joint-venture en China.
Latinoamérica incluye paises como Brasil, Chile, Colombia, México y Perl. Las operaciones internacionales tienen
extensas historias en sus respectivos paises de operacion y amplias capacidades globales, habiendo operado en
México y Brasil por mas de 70 afios, y en Chile y Colombia por méas de 30 afios.

Las operaciones internacionales del Garante eran originalmente parte de General Motors Acceptance Corporation,
la antigua filial financiera captiva de General Motors. Debido a esta longeva relacién, las operaciones
internacionales cuentan con negocios sustanciales relacionados con General Motors y su red de distribuidores.
Adicionalmente, el Garante provee apoyo a General Motors en las ventas de automéviles en China a través de su
relacién de joint-venture con SAIC-GMAC.

10. Reseria historica

El Garante es la subsidiaria de propiedad absoluta y exclusiva de General Motors, con sede central en Fort Worth,
Texas. Es proveedor global de soluciones de financiacion de automdviles con operaciones en Norteamérica,
Suramérica, Asia y Australia. A través de relaciones comerciales de larga data con concesionarios de automaviles,
el Garante ofrece programas de financiamiento y arrendamientos financieros (leasing) para el mercado minorista,
segun las necesidades de cada cliente. También ofrece productos de préstamos comerciales a concesionarios.

o El Garante fue fundado en septiembre de 1992 y abrié sus primeras oficinas en Fort Worth, Texas, bajo la
razén social de AmeriCredit Corp.

o El1deoctubre de 2010, AmeriCredit Corp. fue adquirida por General Motors Company y su nombre cambi
al de General Motors Financial Company, Inc.

e En 2011, el Garante adquirié FinanciaLinx para brindar servicios para concesionarios y clientes en todo
Canada.

e En noviembre de 2012, el Garante anuncié la adquisicién de las operaciones interacionales de Ally
Financial Inc.

e Enoctubre de 2017, el Garante anunci¢ la venta de sus operaciones en Europa, enajenando asi las marcas
“Opel” y “Vauxhall” propiedad de General Motors.

El éxito del Garante depende especialmente de establecer relaciones fuertes y duraderas con sus concesionarios
y los clientes consumidores a los que sirve, por lo que estd comprometido en brindar el mejor servicio al cliente,
mientras promueve una comunicacion abierta y honesta en todos los niveles.

Su equipo ejecutivo y todos sus empleados deben adherirse al cédigo de ética y conducta empresarial del Garante.
Su cddigo sefiala los principios mediante los cuales todos los miembros del equipo realizan negocios con clientes,
proveedores y entre ellos. Estos principios aplican a todos los miembros del equipo y afiliados del Garante y, a
pesar de que no cubre todos los aspectos que puedan surgir, el cddigo proporciona los lineamientos para todos los
empleados en cuanto a su conducta empresarial.

11. Conformacion del Garante

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Garante es una sociedad 100% propiedad de General Motors
Holdings, LLC, quien a su vez es, 100% propiedad de General Motors, segun se describe en el siguiente esquema:
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General Motors Company
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General Motors Holdings LLC ]

I‘j 00%

General Motors Financial Company, Inc.

m GM FINANCIAL

12. La designacion de los agentes que en Colombia recibiran en nombre del Garante y en el de su
patrimonio notificaciones de las actuaciones judiciales

El agente designado para recibir cualquier notificacion en Colombia es quien ejerza el cargo de Director Legal y/o

Secretario General del Emisor, cargos que, a la fecha del presente Prospecto, son ejercidos por el sefior Carlos

Laguado.

13. Informacion relativa a la calificacién otorgada al Garante
Al 30 de junio de 2019, las calificaciones del Garante son las siguientes:

Sociedad Calificadora Calificacion Emisor Calificacion Bonos Perspectiva
DBRS Limited BBB (High) BBB (High) Estable
Fitch BBB BBB Estable
Moody’s Baa3 Baa3 Estable
S&P BBB BBB Estable

14. Copia del ultimo estado financiero de propésito general de fin de ejercicio, el informe presentado por
el auditor y sus respectivas notas explicativas

Los estados financieros, el informe del auditor y las notas explicativas se adjuntan en el Anexo H del presente

Prospecto de Informacién.

15. Cobertura de la Garantia

El Programa cuenta con una garantia personal, total, directa e incondicional otorgada por General Motors Financial
Company, Inc. que respalda el pago del capital adeudado (en una cantidad que no exceda los novecientos mil
millones de pesos colombianos ($900,000,000,000) y todos los intereses causados y pendientes de pago sobre los
Bonos, en las condiciones indicadas en el Aviso de Oferta y en el presente Prospecto de Informacién. La Garantia
es una garantia de pago y no de cobranza (payment and not collection) bajo la ley del Estado de Nueva York, lo
que significa que, ante la ocurrencia de un Evento de Activacion de la Garantia, el Garante estara obligado al pago
del capital e intereses adeudados a los Tenedores de Bonos, sin necesidad de que haya un requerimiento de pago
previo al Emisor. La Garantia no es solidaria ni subsidiaria en los términos de la ley colombiana puesto que la
obligacion de pago del Garante sera exigible s6lo cuando se verifique un Evento de Activacion de la Garantia, sin
embargo, dicha exigibilidad no estara sujeta a ningun tipo de requerimiento de pago previo al Emisor quien debera
pagar en estos eventos incondicionalmente.

La deuda garantizada bajo esta Garantia tendra, como minimo, la misma categoria (pari passu) de todas las demés

obligaciones no garantizadas y no subordinadas del Garante, salvo aquellas cuyas reclamaciones se prefieran
exclusivamente en razén de cualquier ley de quiebra, insolvencia, liquidacion, mora y/u otras leyes de aplicacién
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general o principios equitativos. Asi, la Garantia tiene la misma prelacion que las garantias otorgadas por el Garante
para las emisiones de bonos ordinarios llevadas a cabo en julio de 2018 y en mayo de 2019. Por otra parte, esta
Garantia permanecera en pleno vigor y efecto tras la liquidacion del Emisor y hasta que todos los Bonos pendientes
cubiertos por la misma hayan sido debidamente pagados.

La Garantia es independiente de las garantias otorgadas por parte del Garante para las emisiones de bonos
ordinarios llevadas a cabo en julio de 2018 y mayo de 2019 Las causales de activacion de las garantias de dichas
emisiones son iguales a los Eventos de Activacién de la Garantia previstos para las Emisiones llevadas a cabo
bajo el Programa, por lo que es posible que un evento de toma de posesion para liquidacion por parte de la SFC
resulte en la exigibilidad simultdnea de la Garantia de las Emisiones llevadas a cabo bajo el Programa y de las
garantias de las emisiones de bonos realizadas por el Emisor en 2018 y 2019.

La Garantia se otorga mediante un documento denominado “Acuerdo de Garantia”, el cual estara regido por la ley
del Estado de Nueva York, EE.UU. La Garantia esta sometida a la jurisdiccion de cualquier tribunal del Estado de
Nueva York o a cualquier tribunal federal de los Estados Unidos de América que se encuentre en la ciudad de
Nueva York, y a cualquier tribunal de apelacion de dicho tribunal.

16. Eventos, procedimiento y mecanismo para hacer efectiva la Garantia

Ante (i) un incumplimiento por parte del Emisor con respecto a cualquier pago de capital y/o intereses causados y
pendientes de pago de los Bonos, o (ii) el evento en el que la SFC declare la toma de posesion para liquidacion del
Emisor, de conformidad con la ley colombiana, el Administrador del Programa (en su calidad de agente de pago)
realizara una Solicitud de Pago (en los términos establecidos en la Garantia).

De suceder alguno de los Eventos de Activacion de la Garantia, el Administrador del Programa deberéa enviar al
Garante la Solicitud de Pago dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la ocurrencia de alguno de estos
eventos, a través de un servicio de mensajeria nocturna internacional registrado y certificado y con una copia a
través de correo electronico por escrito, de acuerdo con los términos de la Garantia. El Garante tendra un plazo de
quince (15) dias calendario, contados a partir de la fecha de recepcion de la Solicitud de Pago, para realizar los
pagos de conformidad con las instrucciones de pago y los detalles que se establezcan en la Solicitud de Pago.

17. Forma de efectuar el pago

Los pagos efectuados en virtud del contrato de Garantia por parte del Garante se realizaran en una cuenta bancaria
local determinada por el Administrador del Programa de acuerdo con las instrucciones de pago establecidas en la
Solicitud de Pago correspondiente y en la cantidad de capital y/o intereses causados y pendientes de pago de los
Bonos en poder de los Tenedores de Bonos en la fecha de dicho pago.

18. Duracion de la Garantia

La Garantia estaré vigente por el periodo de tiempo necesario para que se efectue el pago total de las obligaciones
del Garante conforme a la Garantia, a menos de que ocurra alguna otra circunstancia que libere al Garante de sus
obligaciones.

De acuerdo con los términos de la Garantia y de la normatividad que le resulta aplicable, cualquier reclamacion
realizada bajo la Garantia debera ser presentada a més tardar dentro de los seis (6) afios siguientes a la fecha en
que la Garantia sea exigible.

19. Jurisdiccion y ley aplicable a la Garantia

LA GARANTIA SE RIGE BAJO LA LEY VIGENTE DEL ESTADO DE NUEVA YORK, ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA Y SU JURISDICCION ES LA CORRESPONDIENTE A LA DEL ESTADO DE NUEVA YORK, ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA.
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La Garantia que ha otorgado el Garante se constituird mediante el instrumento denominado “Acuerdo de pago de
la Garantia”, el cual estara regido por las leyes del Estado de Nueva York, EE.UU. La Garantia esta sometida a la
jurisdiccion de cualquier tribunal del Estado de Nueva York o a cualquier tribunal federal de los Estados Unidos de
América que se encuentre en la ciudad de Nueva York, y a cualquier tribunal de apelacion de dicho tribunal. Por
consiguiente, cualquier procedimiento legal relacionado con la ejecucion de la Garantia debera iniciarse ante dichos
tribunales y siguiendo las normas sustantivas y procesales del Estado de Nueva York, EE.UU.

La Garantia contiene la renuncia estandar a un juicio ante jurado (jury trial) y una renuncia a notificacién de inicio
del proceso (service of process) bajo ley del Estado de Nueva York, EE.UU.

La Garantia podra ser cobrada judicialmente mediante los procesos que en el momento de cobro que resulten
aplicables bajo la ley del Estado de Nueva York, EE.UU., y en la medida en que la reclamaci6n sea realizada con
base en el contrato de garantia para el pago, los Tenedores de Bonos podran hacer la reclamacién, entre otros,
bajo la Seccién 3213 de las Reglas de Procedimiento Civil de Nueva York (peticion de juicio sumario en lugar de
una demanda “Motion for Summary Judgement en lieu of complaint’).

La Seccion 321 (a) de las Reglas de Procedimiento Civil de Nueva York establece que a la fecha: "Una Parte ...
puede iniciar o defenderse de una accion civil en persona o por intermedio de un abogado, salvo que dicha parte
sea una corporacion o una sociedad de hecho las cuales deberan comparecer por intermedio de un abogado, a
menos de que se indique lo contrario (..) Si una parte actda por intermedio de un abogado, dicha parte no podra
actuar personalmente en la accion, a menos de que medie el consentimiento previo del tribunal".

20. Opinion legal
Se adjunta en el Anexo | del presente Prospecto de Informacion.

21. Texto del contrato de Garantia
El texto de la Garantia se encuentra en el Anexo B del presente Prospecto de Informacion.

L. ENTIDAD ADMINISTRADORA DEL PROGRAMA

Deceval realizaré la custodia y administracion de los Bonos conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley
964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval, segun estos sean modificados,
sustituidos o adicionados, y en los términos y condiciones que acuerden el Emisor y Deceval en el contrato de
depdsito y administracion que celebren en relacién con el Programa.

Cada una de las Emisiones se adelantara en forma desmaterializada, razén por la cual los adquirientes de los
Bonos renuncian a la posibilidad de materializarlos.

Los suscriptores y/o tenedores de los Bonos consentirdn que éstos sean depositados en Deceval; este
consentimiento se presumira otorgado con la suscripcién de los Bonos.

Asi mismo, el Administrador del Programa ejercera todas las actividades operativas derivadas del depésito de las
Emisiones, dentro de las cuales se incluyen las siguientes obligaciones y responsabilidades a cargo del
Administrador del Programa:

1. Registrar el macrotitulo representativo las Emisiones efectuadas bajo el Programa, que comprende el registro
contable de la Emisién, la custodia, administracion y control del mismo, lo cual incluye el control sobre el saldo
circulante de las Emisiones, monto emitido, colocado, en circulacion, cancelado, por colocar y anulado de los
Bonos. EI macrotitulo asi registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria.
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Para estos efectos, el Administrador del Programa se compromete a hacer entrega del macrotitulo dentro del
dia habil anterior a la fecha de emision de los Bonos.

Registrar y anotar en cuenta la informacién sobre:
2.1 La colocacion individual de los derechos de cada Emision.

2.2 Las enajenaciones y transferencias de los derechos anotados en cuentas o subcuentas de depdsito.
Para el registro de las enajenaciones de derechos en depoésito, se seguira el procedimiento establecido
en el Reglamento de Operaciones de Deceval.

2.3 La anulacién de los derechos de los Bonos de acuerdo con las 6rdenes que imparta el Emisor, en los
términos establecidos en el Reglamento de Operaciones de Deceval.

2.4 Las ordenes de expedicion de los derechos anotados en cuentas de deposito.

2.5 Las pignoraciones y gravamenes, para lo cual el fitular o titulares de los derechos seguiran el
procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval.

Cuando la informacién sobre gravamenes de titulos provenga del Emisor o de autoridad competente, el
Administrador del Programa tendra la obligacién de informar al Emisor dentro de los tres (3) dias habiles
siguientes al recibo de la informacién de tal circunstancia, siempre y cuando se trate de valores
nominativos.

2.6 El saldo en circulacién bajo el mecanismo de anotacion en cuenta.

Cobrar al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por anotaciones en cuenta a favor de
los respectivos beneficiarios, cuando éstos sean Depositantes Directos con servicio de administracion de
valores 0 estén representados por uno de ellos. Los pagos para los titulares que sean o estén representados
por Depositantes Directos sin servicio de administraciéon de valores, seran realizados directamente por el
Emisor, con la presentacion del certificado para el cobro de derechos que para este fin expida el Administrador
del Programa a solicitud del interesado.

3.1 Para tal efecto, el Administrador del Programa presentara dos liquidaciones, una previa y la definitiva. La
preliquidacién de las sumas que deben ser giradas por el Emisor se presentard dentro del término de
cinco (5) Dias Habiles anteriores a la fecha en que debe hacerse el giro correspondiente. Esta debera
sustentarse indicando el saldo de la respectiva Emisién que circula en forma desmaterializada y la
periodicidad de pago de intereses correspondientes.

3.2 El Emisor verificara la preliquidacion elaborada por el Administrador del Programa y acordara con ésta los
ajustes correspondientes, en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes tanto el
Administrador del Programa como el Emisor se remitiran a las caracteristicas de la respectiva Emision tal
como se encuentran establecidas en el Acta de Junta Directiva que aprueba el Reglamento de Emision y
Colocacion del Programa.

3.3 Posteriormente, el Administrador del Programa presentaré al Emisor, dentro de los dos (2) Dias Habiles
anteriores al pago, una liquidacion definitiva sobre los valores en depdsito administrados a su cargo.

3.4 El Emisor solo abonara en la cuenta del Administrador del Programa los derechos patrimoniales

correspondientes cuando se trate de tenedores vinculados a otros Depositantes Directos 0 que sean
Depositantes Directos con servicio de administracidn de valores. Para el efecto, enviara al Administrador
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del Programa una copia de la liquidacién definitiva de los abonos realizados a los respectivos beneficiarios,
después de descontar los montos correspondientes a la retencién en la fuente que proceda para cada uno
y consignara mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta designada por el Administrador del
Programa el valor de la liquidacién, segun las reglas previstas en el Reglamento de Emision y Colocacion
para el pago de intereses y capital. Los pagos deberan efectuarse el dia del vencimiento a mas tardar a
las 12:00 P.M.

3.5 Informar a los Depositantes Directos, al Representante Legal de los Tenedores de Bonos, a los entes de
control y al Garante, al Dia Habil siguiente al vencimiento del pago de los derechos patrimoniales a la
fecha en la que ocurra una toma de posesion para liquidar, e inmediatamente ocurra uno de los siguientes
Eventos de Activacion de la Garantia.

La notificacién de la ocurrencia de alguno de los Eventos de Activacion de la Garantia al Garante se
realizara de conformidad con lo establecido en el contrato de depdsito y administracion del Programa.

El Administrador del Programa no asumird ninguna responsabilidad del Emisor y/o del Garante, cuando
éstos no provean los recursos para el pago oportuno de los vencimientos, ni por las omisiones o errores
en la informacion que éste o los Depositantes Directos le suministren, derivados de las ordenes de
expedicion, suscripcion, transferencias, gravamenes o embargos de los derechos incorporados.

Asi mismo, el Emisor no sera responsable por el incumplimiento por parte del Administrador de la Emision
en la distribucion de las sumas adeudadas a los tenedores de valores, cuando el Emisor hubiese
entregado al Administrador del Programa los recursos para el pago oportuno.

Actualizar el monto del macrotitulo representativos de las Emisiones, por encargo del Emisor, a partir de las
operaciones de expedicion, cancelacion al vencimiento, anulaciones y retiros de valores del deposito, para lo
cual el Administrador del Programa tendra amplias facultades.

Remitir la informacion al Emisor respecto a:

5.1. Un informe mensual dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes al cierre del mes, que contiene el
detalle diario y consolidado sobre el estado del monto de la Emisidn respectiva, en el cual se indicara:
-Saldo emitido.
-Saldo cancelado.
-Saldo anulado.
-Saldo en circulacion.

Esta informacion podra ser consultada en cualquier momento por el Emisor en caso de que cuente con
acceso al sistema de informacion suministrado por el Administrador del Programa.

5.2. En el caso de valores nominativos, un reporte diario con los movimientos de los valores en circulacion que
se registren el dia anterior, salvo que el Emisor cuente con acceso al sistema de informacién suministrado
por el Administrador del Programa, pues en este evento el envio de la informacion se hara a través de dicho
sistema.

Presentar ante el Garante la documentacidn necesaria para exigir el pago de la Garantia, cuando a ello haya
lugar, respetando el procedimiento descrito a continuacion.

6.1. De suceder alguno o ambos de los Eventos de Activacidn de la Garantia, el Administrador del Programa
debera enviar al Garante dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la ocurrencia de alguno de los Eventos
de Activacion de la Garantia a través de un servicio de mensajeria nocturno internacional registrado y a través
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de correo electrdnico el requerimiento por escrito de la Solicitud de Pago (segun se encuentra definido en la
Garantia y de acuerdo con el modelo contenido en el anexo del contrato suscrito entre el Emisor y el
Administrador del Programa) debidamente firmado por un representante legal vigente del Administrador del
Programa, y el cual se considerara recibido cuando sea recibido personalmente, por correo certificado y
registrado (con la respectiva prueba de entrega) o, en el caso de un facsimil, cuando éste se reciba (con el
comprobante del mismo y la confirmacion de recepcién enviada por correo), en las direcciones incluidas en
la Solicitud de Pago del anexo del contrato suscrito entre el Emisor y el Administrador del Programa, o segun
sean actualizadas por el Emisor o el Garante . Los gastos derivados del envio de la Solicitud de Pago, seran
cubiertos por el Garantg;

6.2. En el caso en que se declare la toma de posesién para liquidacion del Emisor, se hara exigible de manera
inmediata por parte de los beneficiarios la totalidad del capital e intereses remuneratorios de los mismos, de
conformidad con lo establecido en el articulo 117 del EOSF segun sea modificado, adicionado o sustituido.
En consecuencia, el Administrador del Programa podréa presentar la Solicitud de Pago con el fin de cobrar la
respectiva Garantia;

6.3. El envio del documento deberé efectuarse en las oficinas del Garante a la siguiente direccion a través de
un servicio de mensajeria nocturno internacional y a través de correo electrénico:

General Motors Financial Company, Inc.
801 Cherry Street, Suite 3500

Fort Worth, Texas 76102

Attention: Trey Brown

Facsimile: +1 817-302-7897

Email: trey.brown@gmfinancial.com

0 a aquella que sea posteriormente informada por escrito por el Garante o por el Emisor al Administrador del
Programa. El Garante tendra un plazo de quince (15) dias calendario, contados a partir de la fecha en que se
entienda recibida la Solicitud de Pago por parte del Garante, para realizar los pagos de conformidad con las
instrucciones de pago y los detalles de la cuenta bancaria que se establezcan en la Solicitud de Pago. Desde
la ocurrencia de alguno de los Eventos de Activacién de la Garantia, se dejaran de causar intereses
(remuneratorios y moratorios), salvo que el Garante incumpla su obligacidn en los términos previstos en el
contrato con el Administrador del Programa y en el Contrato de Garantia;

6.4. Los pagos efectuados en virtud de esta Garantia por el Garante se realizaran en pesos colombianos, en
la cuenta local identificada por el Administrador del Programa, el monto girado por el Garante debera ser
suficiente para realizar el pago adeudado por concepto de capital e intereses, e impuestos, gastos y tarifas
aplicables de acuerdo con las instrucciones de pago establecidas en la Solicitud de Pago. El Garante asumira
todos los gastos de la transferencia del dinero (impuestos, tasas, comisiones, multas, etc.), al igual que las
obligaciones cambiarias de las que sea titular;

El Administrador del Programa no asumira ninguna responsabilidad por el incumplimiento de las obligaciones
del Garante, ni por las omisiones o errores en la informacién que éste le suministre, derivados de las 6rdenes
de expedicién, suscripcion, transferencias, gravamenes o embargos de los derechos incorporados.

Para la ejecucion del contrato suscrito entre el Emisor y el Administrador del Programa, el Administrador del
Programa Unicamente actuara de conformidad con las instrucciones que reciba por parte del Emisor en los
términos previstos en el articulo 18 de la Ley 27 de 1990 y en el contrato suscrito entre el Emisor y el
Administrador del Programa, el Administrador del Programa.
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El Administrador del Programa cuenta con un manual de politicas para el tratamiento de datos, el cual puede ser
consultado en su pagina web www.deceval.com.co

En caso que Deceval no pueda continuar ejerciendo su rol como Administrador del Programa, el Emisor designara
a otra entidad debidamente facultada para que ejerza dichas funciones.

M. DESMATERIALIZACION TOTAL DE LAS EMISIONES
Cada una de las Emisiones se adelantara en forma desmaterializada, razon por la cual los adquirientes de los
Bonos renuncian a la posibilidad de materializar los Bonos emitidos siempre y cuando exista una entidad

debidamente facultada para ejercer como Administrador del Programa.

Los suscriptores y/o Tenedores de Bonos consentiran que éstos sean depositados en el Administrador del
Programa; este consentimiento se presumira otorgado con la suscripcion de los Bonos.

Para efectos del pago de los derechos que les confieren los Bonos, los Tenedores de Bonos deberan estar
vinculados al Administrador del Programa, ya sea en su calidad de Depositantes Directos o representados por un
Depositante Directo.

La custodia y administracién de las Emisiones sera realizada por el Administrador del Programa conforme a los
términos del contrato de depdsito y administracién desmaterializada del Programa suscrito entre el Administrador
del Programa y el Emisor.

Toda vez que se trata de Emisiones desmaterializadas, el Administrador del Programa entregara un certificado de
depodsito de los titulos representativos de los Bonos a nombre del suscriptor al Depositante Directo que
corresponda.

N. GARANTIAS Y PRELACION

Los Bonos no se encuentran respaldados con ninguna garantia real y, por lo tanto, constituyen obligaciones
quirografarias del Emisor, que no contaran con ningun privilegio o prelacion legal.

No obstante lo anterior, el Programa cuenta con una Garantia que esta explicada en el literal K del presente
capitulo.

O. DERECHOS QUE INCORPORAN LOS BONOS
Los Tenedores de los Bonos, como acreedores del Emisor, tendran el derecho de percibir los intereses y el
reembolso de su capital, todo de conformidad con los términos estipulados en el presente Prospecto de Informacion
y en los respectivos Aviso de Oferta Publica.

P. DERECHOS DE LOS TENEDORES

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor, los Tenedores de Bonos tienen los
siguientes derechos adicionales:
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Percibir los intereses aqui establecidos y el reembolso del capital, todo de conformidad con el presente
Prospecto de Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Publica;

Participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Un grupo de Tenedores de Bonos que represente
no menos del diez por ciento (10%) del monto insoluto del empréstito, podra exigir al Representante Legal de
Tenedores de Bonos que convoque la Asamblea General de Tenedores de Bonos vy si éste no lo hiciere, los
Tenedores de Bonos podran solicitar a la SFC que haga la convocatoria;

Remover al Representante Legal de Tenedores de Bonos y designar el sustituto, mediante decisién de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos;

Negociar los Bonos de acuerdo con su ley de circulacién y de conformidad con las normas legales que regulan
la materia; y

Los demés que emanen de este Prospecto de Informacién o de la ley.

Los Tenedores de Bonos podran ejercer sus derechos en manera conjunta o individual.

Si por cualquier causa legal o convencional un Bono pertenece a varias personas, éstas deberan ajustarse a lo
definido en el segundo parrafo del siguiente literal para ejercer sus derechos.

Q. OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES

Ademés de las obligaciones previstas en la ley, los Tenedores de Bonos tendran las siguientes obligaciones:

1.

6.

Remitir y responder por el contenido, para todos los efectos legales, de las informaciones que suministre al
Emisor, a los Agentes Colocadores y/o al Administrador del Programa, para la administracion de los Bonos;

Tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion de valores o estar representado por un
Depositante Directo con dicho servicio;

Pagar totalmente el Precio de Suscripcion en la Fecha de Suscripcion, en el caso de los Inversionistas, de
acuerdo con lo establecido en el numeral 5, Literal B, Capitulo 1, Primera Parte del presente Prospecto de
Informacion;

Avisar oportunamente al Administrador del Programa cualquier enajenacién, gravamen o limitacién al dominio
que pueda pesar sobre los Bonos adquiridos;

Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y demas tributos existentes o que se establezcan en el futuro sobre
el capital o los intereses de los Bonos; y

Las demas que emanen de este Prospecto de Informacién o de la ley.

Los Bonos son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o convencional un Bono Ordinario
pertenezca a varias personas, éstas deberan designar un representante Unico que ejerza los derechos
correspondientes a la calidad de tenedor legitimo del Bono. En el evento de no ser realizada y comunicada tal
designacion al Administrador del Programa, éste podra aceptar como representante, para todos los efectos, a
cualquiera de los titulares del Bono que exhiba el certificado correspondiente.
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R. OBLIGACIONES DEL EMISOR

Ademas de las obligaciones previstas en la ley, el Emisor tendré las siguientes obligaciones:

1.

10.

Informar a la SFC cualquier situacién o circunstancia que constituya objeto de Informacién Relevante en los
términos del Decreto 2555 de 2010;

Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente Prospecto de Informacién y las emanadas del
Decreto 2555 de 2010, en lo relacionado con el Programa;

Cumplir con todos los deberes de informacion y demas obligaciones que se derivan de la inscripcion en el
RNVE y en la BVC;

Pagar a los Tenedores de Bonos los intereses y el capital, de conformidad con lo establecido en el presente
Prospecto de Informacién y el respectivo Aviso de Oferta Publica;

Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores
de Bonos;

Suministrar al Representante Legal de Tenedores de Bonos toda la informacién que éste requiera para el
desemperio de sus funciones y permitirle inspeccionar, previo aviso escrito y en el horario de oficina del Emisor,
en la medida que sea necesario para el mismo fin, sus libros y documentos;

Cumplir con todas las obligaciones que figuren en el presente Prospecto de Informacién, en el contrato de
representacion legal de Tenedores de Bonos, en el contrato de depdsito y administracion del Programa, y en
cualquier otro contrato celebrado en desarrollo del Programa, asi como las demés que le correspondan por

ley;
Entregar al Administrador del Programa para su depésito, el macrotitulo representativo de los Bonos;

Designar a la entidad que actuara como Administrador del Programa, en caso que Deceval no pueda continuar
ejerciendo dichas funciones. El Emisor debera asegurarse de que quien sea designado como Administrador
del Programa esté debidamente facultado para el efecto y asuma las obligaciones que actualmente tiene
Deceval como Administrador del Programa, incluyendo las obligaciones relativas a la notificacién al Garante
de los Eventos de Activacion de la Garantia y la remision de la respectiva Solicitud de Pago; y

Emitir los titulos representativos de los bonos a la orden de los Tenedores de Bonos en el evento en el que el
contrato de depésito sea terminado de forma anticipada de acuerdo con los términos alli previstos y el Emisor
no designe una nueva entidad para actuar como depositario antes de la siguiente fecha de pagos, de
conformidad con lo establecido en el presente Prospecto de Informacion.

S. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS, SUS FUNCIONES, DERECHOS Y
OBLIGACIONES

Actuara como representante legal de los Tenedores de Bonos, Credicorp Capital Fiduciaria S.A.., quien es una
sociedad fiduciaria, debidamente constituida y autorizada para funcionar como tal por la SFC, con domicilio principal
en Bogotd D.C.. El Representante Legal de Tenedores de Bonos tiene como objetivo principal brindar la maxima
proteccidn posible a sus representados, razén por la cual debe velar en todo momento por sus derechos y realizar
todos los actos que sean necesarios para la defensa de sus intereses.
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En desarrollo de sus funciones conforme al contrato de representacion legal de Tenedores de Bonos, el
Representante Legal de Tenedores de Bonos, debera realizar, sin limitarse, las siguientes actividades, asi como
aquellas adicionales que le sean exigidas de acuerdo con la ley aplicable y el presente Prospecto de Informacion:

1. Realizar, todos los actos de administracidn y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos
y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de Bonos.

2. Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales la faculte la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
en los términos legales.

3. Actuar en nombre de los Tenedores de Bonos en los procesos judiciales, de liquidacion voluntaria, y en los de
toma de posesion para liquidacion y/o toma de posesion para administracion, institutos de salvamento de la
confianza del publico o cualquier otro tipo de acuerdo de reestructuracion empresarial o intervencion
administrativa previstos en el EOSF, en el Decreto 2555 de 2010 y demas regulacion aplicable al Emisor. Para
tal efecto, el Representante Legal de Tenedores de Bonos debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro
del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud, como prueba del crédito, copia auténtica del contrato
de representacion legal de Tenedores de Bonos y una constancia con base en sus registros sobre el monto
insoluto del empréstito y sus intereses.

4. Representar a los Tenedores de Bonos en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

5. Convocar la Asamblea General de Tenedores de Bonos en caso en que sea requerido de acuerdo con los
términos y condiciones establecidos en la Garantia y la regulacién aplicable.

6. Intervenir con voz, pero sin voto en todas las reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos y en
la Asamblea General de Accionistas.

7. Llevar los libros de actas de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
8. Convocary presidir la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

9. Solicitar al Emisor, directamente o, en caso de considerarlo necesario, por intermedio de la SFC, y dentro de la
competencia de esa Superintendencia, los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de
los libros de contabilidad y demas documentos del Emisor.

10. Informar a los Tenedores de Bonos y a la SFC, a la mayor brevedad posible y por cualquier medio idéneo,
incluidos correos electronicos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o sobre la
existencia de cualquier circunstancia que origine el temor razonable de que se llegue a dicho incumplimiento,
asi como de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera y/o legal
del Emisor. Dicha informacion se realizara maximo dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes al
conocimiento por parte del Representante Legal de Tenedores de Bonos de la ocurrencia de tal incumplimiento.

11. Cumplir con las obligaciones que a su cargo se impongan en el presente Prospecto de Informacion y en las
leyes vigentes.

12. Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto del Emisor. EI Representante Legal de Tenedores de
Bonos no podra revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éste
en cuanto no fuere estrictamente indispensables para el resguardo de los intereses de los Tenedores de Bonos.

13.Denunciar ante las autoridades competentes las irregularidades que llegue a conocer y que puedan
comprometer la seguridad o los intereses de los Tenedores de Bonos.
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14. Abstenerse de realizar operaciones en que exista un interés involucrado que se contraponga al interés de los
Tenedores de Bonos.

15. Informar a la SFC sobre cualquier situacion o evento que pudiera implicar conflicto de interés en sus actuaciones
frente a los Tenedores de Bonos.

Habré conflicto de interés cuando la situacién implique la escogencia entre:
a. El beneficio propio y el de los Tenedores de Bonos que se representa.
b. El beneficio de la matriz o controlante propia y el beneficio de los Tenedores de Bonos.

c. El beneficio de otra entidad subordinada a la misma matriz o controlante y la utilidad o beneficio de
Tenedores de Bonos.

d. El beneficio de terceros vinculados al Representante Legal de Tenedores de Bonos y la utilidad o
beneficio de dichos Tenedores de Bonos.

e. Elbeneficio de otro cliente o grupo de clientes de la entidad y la utilidad o beneficio de los Tenedores de
Bonos.

En este caso, la actuacién del Representante Legal de Tenedores de Bonos quedara suspendida, sin que se
genere ninguna responsabilidad a cargo del Representante Legal de Tenedores de Bonos, hasta tanto se
pronuncie la SFC.

16. Inhibirse para el ejercicio de la representacién legal de Tenedores de Bonos emitidos por cualquier entidad
respecto de la cual exista una de las inhabilidades sefialadas en el articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555 del 2010.

17. Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor de Bonos o grupo de Tenedores de Bonos.

18. Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos cuando lo considere conveniente, cuando se lo
solicite el Emisor o un numero plural de Tenedor de Bonos que representen no menos del diez por ciento (10%)
de los Bonos en circulacion. En caso de renuencia del Representante Legal de Tenedores de Bonos en efectuar
dicha convocatoria, los mismos podran solicitar a la SFC que efectle la convocatoria.

19. Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos, para que decida sobre su reemplazo, cuando en el
curso del Programa se encuentre en una situacion que inhabilite a la entidad para continuar actuando como su
representante. Dicha convocatoria debera efectuarse dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
ocurrencia o conocimiento de la referida situacion.

20. Sustraerse de realizar cualquier conducta que de conformidad con las normas legales y/o el concepto de la
SFC atenten contra el adecuado ejercicio de sus funciones como el Representante Legal de Tenedores de
Bonos.

21.Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos, cuando la SFC le ordene, en los casos en que

existan hechos graves que deban ser conocidos por los tenedores de bonos y que puedan determinar que se
le impartan instrucciones a el Representante Legal de Tenedores de Bonos o que se revoque su nombramiento.
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22. Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos en el evento en el cual el Garante llegar a incumplir
con sus obligaciones de pago en los tiempos y condiciones establecidos en la Garantia para que esta decida
acerca de las acciones y/o procesos que se adelantaran en este evento.

23. Solicitar al Emisor la expedicién de bonos definitivos a la orden de los Tenedores de Bonos en el evento en el
que el contrato de depésito sea terminado de forma anticipada de acuerdo con los términos alli previstos y el
Emisor no designe una nueva entidad para actuar como depositario antes de la siguiente fecha de pagos, de
conformidad con lo establecido en este Prospecto de Informacién.

T. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS

La realizacién de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se regira por las normas legales establecidas
para el efecto, en particular por los articulos 6.4.1.1.17 a 6.4.1.1.24 del Decreto 2555 de 2010, la Parte lll, Titulo |,
Capitulo I, Numeral 4 de la Circular Bésica Juridica, las normas que los complementen, modifiquen o subroguen y
por las demas instrucciones que impartiere la SFC. La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunira en la
ciudad de Bogota, en el lugar que se indique en el aviso de convocatoria.

Dependiendo de los asuntos a tratar, habra dos tipos de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, a saber:
(i) las Asambleas de Emisiones; y (ii) la Asamblea del Programa. Si las decisiones que se fueren a adoptar en una
Asamblea de Emision afectaren de alguna manera a Tenedores de Bonos de otras Emisiones del Programa no
convocados a la reunién de la Asamblea General de Emisiones respectiva, la reunién se suspendera y el
Representante Legal de Tenedores de Bonos procederéd a convocar nuevamente a una Asamblea General de
Tenedores de Bonos, incluyendo a todos los Tenedores de Bonos afectados con la decision a adoptar.

Los Tenedores de Bonos podran hacerse representar en las reuniones de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos mediante poder otorgado por escrito y dirigido al Representante Legal de los Tenedores de Bonos en el que
se indique el nombre del apoderado, la persona en quién puede sustituir el poder, si es del caso, y la fecha o época
de la reunion o reuniones para las que se confiere.

Un mismo Tenedor no podréa tener dos 0 mas apoderados, pero un mismo apoderado podra serlo a la vez de uno
0 més Tenedores de Bonos.

1. Convocatoria

Los Tenedores de Bonos, de una 0 mas Emisiones, se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Bonos por
virtud de convocatoria escrita que efectlie el Representante Legal de los Tenedores de Bonos cuando lo considere
conveniente. Igualmente, se reuniré la Asamblea General de Tenedores de Bonos por convocatoria efectuada por
el Representante Legal de los Tenedores de Bonos, por solicitud del Emisor o de un nimero plural de Tenedores
de Bonos que en su conjunto representen por lo menos el diez por ciento (10%) del monto insoluto del empréstito
de la correspondiente Emision o del Programa.

Si formulada tal solicitud el Representante Legal de los Tenedores de Bonos no efectuare la convocatoria, el Emisor
0 el grupo de los Tenedores de Bonos que solicité la convocatoria, segun sea el caso, podran solicitar a la SFC
que realice la misma.

Igualmente, la SFC podré convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos u ordenar al Representante
Legal de los Tenedores de Bonos que lo haga, cuando existan hechos graves que deban ser conocidos por los
Tenedores de Bonos y que puedan determinar que se le impartan instrucciones al Representante Legal de los
Tenedores de Bonos o que se revoque su nombramiento.
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La convocatoria se efectuara mediante aviso publicado con una antelacion minima de ocho (8) Dias Habiles a la
fecha de la reunién correspondiente en uno de los siguientes diarios: El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, a
opcion del Emisor, o por cualquier otro medio iddneo a criterio de la SFC, que garantice igualmente la mas amplia
difusion de la citacién. Dicha antelacion se reducira a cinco (5) Dias Habiles para las reuniones de segunda
convocatoria y a tres (3) Dias Habiles para las reuniones de tercera convocatoria.

En la citacion se incluiré el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos y cualquier otra informacidn o advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555
de 2010. Para la contabilizacidén de este plazo no se tomara en consideracion ni el Dia Habil de publicacién de la
convocatoria, ni el Dia Habil de celebracién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos. En el aviso de
convocatoria se debera informar, por lo menos, lo siguiente:

1. Nombre de la entidad o entidades que realizan la convocatoria;

2. Nombre del Emisor;

3. Monto insoluto del empréstito;

4, Sise trata de una reunion de primera, segunda o tercera convocatoria;

5. Sise trata de una reunion de la Asamblea de Emision o de la Asamblea del Programa
6. Ellugar, la fechay la hora de la reunién;

7. Elorden del dia de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, en el cual se debe indicar explicitamente
si se trata de una reunion informativa o si en ella se pretende someter a consideracién de los tenedores
algun tipo de decision, aclarando la naturaleza de ésta;

8. Ladocumentacién que deben presentar los Tenedores de Bonos o sus apoderados para acreditar tal calidad,
de conformidad con lo instruido por la SFC; y

9. Cualquier otra informacién o advertencia a que haya lugar de acuerdo con las normas aplicables.

De acuerdo con el articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555 de 2010, durante la vigencia del Programa, el Emisor no
podra cambiar su objeto social, escindirse, fusionarse, transformarse o disminuir su capital con reembolso efectivo
de aportes, a menos que lo autorice la Asamblea General de Tenedores de Bonos con la mayoria necesaria para
aprobar la modificacién de las condiciones del empréstito. No obstante lo anterior, el Emisor podra realizar la
modificaciones mencionadas sin que haya lugar a obtener la autorizacion de los Tenedores de Bonos, cuando
previamente ofrezca a los Tenedores de Bonos una de las opciones descritas en dicho articulo o se den cualquiera
de las circunstancias alli contempladas.

2. Informe

Siempre que se convoque a los Tenedores de Bonos a una reunién con el objeto de decidir acerca de fusiones,
escisiones, integraciones, cesién de activos, pasivos y contratos, absorciones, y cualesquiera modificaciones que
se pretendan realizar al empréstito y demas temas que requieren una mayoria especial de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010 y el numeral 1 del presente literal, el Emisor debera
elaborar un informe con el propésito de ilustrar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos en forma amplia y
suficiente sobre el tema que se somete a su consideracion y los efectos del mismo sobre sus intereses, incluyendo
toda la informacién financiera, administrativa, legal y de cualquier otra naturaleza que sea necesaria para el efecto.
Dicho informe debera complementarse con el concepto del Representante Legal de los Tenedores de Bonos. El
informe en comento, debera ser aprobado por la SFC y puesto a disposicién de los Tenedores de Bonos en las
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oficinas del Emisor, del Representante Legal de los Tenedores de Bonos, del Administrador del Programa, de la
BVC y de la SFC, desde la fecha de la realizacidn de la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos y hasta la fecha de realizacion de la misma. El informe citado seré presentado a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos por un funcionario de nivel directivo del Emisor debidamente calificado con respecto al tema
en cuestion.

3. Quérum

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra deliberar validamente con la presencia de cualquier nimero
plural de Tenedores de Bonos que represente no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto insoluto
de capital total de los Bonos. Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos se adoptarén por la
mayoria absoluta de los votos presentes, a menos que las normas vigentes indiquen lo contrario. Si no hubiera
quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria, podra citarse a una nueva reunion, con
arreglo a lo previsto en el numeral 1 anterior del presente literal; en dicha reunién bastara la presencia de cualquier
numero plural de Tenedores de Bonos para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual deberd advertirse
claramente en el aviso. En el caso de esta segunda convocatoria, el proyecto de aviso y la indicacion de los medios
que se utilizara para su divulgacion deberan ser sometidos a consideracion de la SFC, segun las reglas previstas
en la Parte Ill, Titulo I, Capitulo I, Numeral 4 de la Circular Basica Juridica respecto a la fecha prevista para la
publicacion o realizacion del aviso de convocatoria. Lo anterior sin perjuicio de los eventos en los cuales, de acuerdo
con lo sefialado en el presente Prospecto de Informacién y en la normativa vigente, se requiera un quérum decisorio
superior.

4. Mayorias decisorias especiales
La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra tomar decisiones de caracter general con miras a la proteccion
comun y colectiva de los Tenedores de Bonos.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos con el voto favorable de un nimero plural que represente la mayoria
numérica de los Tenedores de Bonos presentes y el ochenta por ciento (80%) del monto insoluto de capital total
de los Bonos, podra consentir en las modificaciones a las condiciones de la respectiva Emisién y, en especial,
autorizar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos para celebrar en su nombre y representacion un
contrato de transaccién o para votar favorablemente una férmula concordataria.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria respecto de los temas
sefialados en el parrafo anterior, podré citarse a una segunda reunién, en la cual se podra decidir validamente con
el voto favorable de un nimero plural que represente la mayoria numérica de los Tenedores de Bonos presentes y
el cuarenta por ciento (40%) del monto insoluto de capital total de los Bonos. Sobre este hecho debera advertirse
claramente en el aviso. Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la reunion de la segunda convocatoria,
podra citarse a una nueva reunion, en la cual bastara la presencia de cualquier nimero plural de Tenedores de las
Emisiones correspondientes para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente
en el aviso.

Las convocatorias y los avisos a la SFC deberan realizarse de conformidad con lo previsto en los articulos
6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.19 del Decreto 2555 de 2010. Respecto de las reuniones de tercera convocatoria, se aplicara
lo dispuesto para las convocatorias y los avisos a la SFC dispuesto para las reuniones de segunda convocatoria.
Las modificaciones a las condiciones del empréstito también deberan ser autorizadas por la Junta Directiva del
Emisor. Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos con sujecion a la ley seran
obligatorias para los ausentes o disidentes. Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
podra establecer discriminaciones entre los Tenedores de Bonos, imponerles nuevas obligaciones o disponer la
conversion obligatoria de los Bonos en acciones. Las decisiones a las que se refiere el articulo 6.4.1.1.22 del
Decreto 2555 de 2010, también deberan ser aprobadas por la SFC.
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CAPITULO 2 — CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS BONOS

A. SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION

Las Emisiones podran constar de hasta dieciocho (18) series, cuyo pago de capital e intereses se realizara en
Pesos las cuales tienen las siguientes caracteristicas:

Serie A: Los Bonos de la Serie A estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa fija, expresada como una tasa efectiva anual y su capital seré pagado totalmente al vencimiento de los
mismos.

Serie B: Los Bonos de la Serie B estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable, expresada como una tasa trimestre anticipado referenciada a la DTF del inicio del respectivo
periodo de causacion del interés y su capital sera pagado totalmente al vencimiento.

Serie C: Los Bonos de la Serie C estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable, expresada como una tasa efectiva anual, referenciada al IPC del inicio o del final del respectivo
periodo de causacion del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica, y su capital serd
pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie D: Los Bonos de la Serie D estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable, expresada como una tasa nominal mes vencido, referenciada al IBR vigente el dia del inicio
o delfinal del respectivo periodo de causacidn del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica,
y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie E: Los Bonos de la Serie E estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa fija, expresada como una tasa efectiva anual y su capital se podra amortizar parcialmente una vez
cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision, y hasta la Fecha de Vencimiento.

Serie F: Los Bonos de la Serie F estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable, expresada como una tasa trimestre anticipado referenciada a la DTF de la semana del inicio
del respectivo periodo de causacion del interés y su capital se podra amortizar parcialmente una vez cumplido el
primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emisidn, y hasta la Fecha de Vencimiento.

Serie G: Los Bonos de la Serie G estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable, expresada como una tasa efectiva anual, referenciada al IPC del inicio o del final del respectivo
periodo de causacion del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica y su capital se podra
amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision, y hasta la
Fecha de Vencimiento.

Serie H: Los Bonos de la Serie H estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable expresada como una tasa nominal mes vencido, referenciada al IBR vigente el dia del inicio o
del final del respectivo periodo de causacion del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica
y su capital se podra amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de
Emision, y hasta la Fecha de Vencimiento.

Serie I: Los Bonos de la Serie | estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base en
una tasa fija, expresada como una tasa efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento. Sin
embargo, los Bonos de la Serie | podran ser prepagados total o parcialmente, a opcién del Emisor, de acuerdo con
las condiciones establecidas en el respectivo Aviso de Oferta Publica.
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Serie J: Los Bonos de la Serie J estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable, expresada como una tasa trimestre anticipado referenciada a la DTF de la semana del inicio
del respectivo periodo de causacién del interés y su capital sera pagado totalmente al vencimiento. Sin embargo,
los Bonos de la serie J podran ser prepagados total o parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Serie K: Los Bonos de la Serie K estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable, expresada como una tasa efectiva anual, referenciada al IPC del inicio o del final del respectivo
periodo de causacion del interés, segin se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica, y su capital sera
pagado totaimente al vencimiento. Sin embargo, los Bonos de la Serie K podran ser prepagados total o
parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas respectivo Aviso de Oferta Publica.

Serie L: Los Bonos de la Serie L estaran, denominados en Pesos, devengaran un interés determinado con base
en una tasa variable expresada como una tasa nominal mes vencido, referenciada al IBR vigente el dia del inicio o
del final del respectivo periodo de causacién del interés, segun se indique en el respectivo Aviso, y su capital sera
pagado totalmente al vencimiento. Sin embargo, los Bonos de la serie L podrén ser prepagados total o
parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas respectivo Aviso de Oferta Publica.

Serie M: Los Bonos de la Serie M estaran, denominados en UVR, se emitiran en un nimero de UVR resultado de
dividir el valor de la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la fecha de emision y el resultado se aproximara
al valor entero superior o inferior mas cercano. Los Bonos de la Serie M devengaran un interés con base en una
tasa fija efectiva anual y su capital sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos multiplicando el nimero
de UVR por el valor de la UVR de la fecha de vencimiento.

Serie N: Los Bonos de la Serie N estaran, denominados en UVR, se emitirdn en un nimero de UVR resultado de
dividir el valor de la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la fecha de emision y el resultado se aproximara
al valor entero superior o inferior mas cercano. Los Bonos de la serie N devengaran un interés con base en una
tasa fija efectiva anual y su capital se podré amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a
partir de la Fecha de Emisidn, y hasta la Fecha de Vencimiento, multiplicando el nimero de UVR por el valor de la
UVR de la fecha de vencimiento y/o de la respectiva fecha de amortizacion.

Serie O: Los Bonos de la Serie O estaran, denominados en UVR, se emitiran en un nimero de UVR resultado de
dividir el valor de la inversion en Pesos entre el valor de la UVR de la fecha de emision, el resultado se aproximara
al valor entero superior o inferior mas cercano. Los Bonos de la Serie O devengaran un interés con base en una
tasa fija efectiva anual y su capital serd pagado totalmente al vencimiento multiplicando el niumero de UVR por el
valor de la UVR de la fecha de vencimiento. Sin embargo, los Bonos de la serie O podran ser prepagados total o
parcialmente, a opcién del Emisor, de acuerdo con las condiciones establecidas en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Serie P: Los Bonos de la Serie P se emitiran en Doélares, resultado de dividir el valor de la inversion en Pesos por
la TRM vigente en la fecha de emisién y el resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano.
Los Bonos de la Serie P devengaran un interés con base en una tasa fija efectiva anual y su capital sera pagado
totalmente al vencimiento de los mismos multiplicando los Délares por el valor de la TRM vigente en la fecha de
vencimiento. El pago se realizara en Pesos.

Serie Q: Los Bonos de la Serie Q se emitiran en Délares, resultado de dividir el valor de la inversidn en Pesos por
la TRM vigente en la fecha de emision y el resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano.
Los Bonos de la Serie Q devengaran un interés con base en una tasa fija efectiva anual y su capital se podra
amortizar parcialmente una vez cumplido el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision, y hasta la
Fecha de Vencimiento, multiplicando los Délares por el valor de la TRM vigente en la fecha de vencimiento y/o la
fecha de amortizacion. El pago se realizara en Pesos.
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Serie R: Los Bonos de la Serie R se emitiran en Dolares, resultado de dividir el valor de la inversién en Pesos por
la TRM vigente en la fecha de emisién y el resultado se aproximara al valor entero superior o inferior mas cercano.
Los bonos de la Serie R devengaran un interés con base en una tasa fija efectiva anual y su capital sera pagado
totalmente al vencimiento multiplicando los Délares por el valor de la TRM vigente en la fecha de vencimiento. Sin
embargo, los Bonos podrén ser prepagados total o parcialmente, a opcion del Emisor, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el respectivo Aviso de Oferta Publica. El pago se realizara en Pesos.

B. PLAZOS DE LOS BONOS

La totalidad de las series de Bonos tendran plazos de redencién de capital entre un (1) afio y treinta (30) afios
contados a partir de la correspondiente Fecha de Emisién, tal y como se indique en el respectivo Aviso de Oferta
Publica. Cada serie se dividira en subseries de acuerdo con el plazo de vencimiento, de forma tal que la letra
correspondiente a la determinada serie ird acompafiada del plazo de vencimiento respectivo, en nimero de afios.

C. RENDIMIENTO DE LOS BONOS

El rendimiento maximo de los Bonos para cada subserie sera determinado por cualquiera de los representantes
legales del Emisor y publicado en el respectivo Aviso o de forma separada, el dia de cada Emisién, en los boletines
que para el efecto tenga establecidos la BVC, seglin se determine en el respectivo Aviso de Oferta Piblica. Este
debera reflejar las condiciones de mercado vigentes en la fecha de la oferta de los Bonos, cumpliendo con los
lineamientos sefialados en el Reglamento de Emision y Colocacién.

Adicional a los intereses, el Emisor podra otorgar un descuento o exigir una prima sobre el Valor Nominal respecto
de los Bonos de todas las series. Tanto los intereses como la prima o el descuento seran determinados por el
Emisor al momento de efectuar la correspondiente oferta publica y deberan publicarse en el respectivo Aviso de
Oferta Publica, conforme a los parametros generales para cada una de las Emisiones, establecidos en el
Reglamento de Emision y Colocacion.

Una vez ocurra la Fecha de Vencimiento, los Bonos correspondientes se consideraran vencidos y dejaran de
devengar intereses remuneratorios.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses remuneratorios y/o capital correspondientes en el
momento indicado, los Bonos devengaran intereses de mora a la tasa maxima legal permitida, a partir de la fecha
en la cual se debi¢ realizar el respectivo pago de intereses remuneratorios y/o capital o del Dia Habil siguiente, en
caso de que la fecha de pago sea un dia no habil. De conformidad con el Reglamento de Operaciones de Deceval,
se consideraran incumplidas las obligaciones del Emisor cuando no pudiere realizarse el pago de capital y/o
intereses en los términos establecidos en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. En dicho caso, el
Administrador del Programa procedera, a mas tardar el Dia Habil siguiente, a comunicar esta situacién a los
Depositantes Directos y a las autoridades competentes.

Para las series cuyo rendimiento esté determinado por una tasa variable (series en DTF, IPC, IBR, UVR o las
calculadas de acuerdo con la TRM), no se realizara la reliquidacion de los intereses, por el hecho de que en la
fecha de causacion para la liquidacion de los intereses la respectiva tasa variable utilizada sufra alguna
modificacion.

Series en tasa fija en Pesos
El Rendimiento de los Bonos de las series A, E e | estara determinado por una tasa fija en término efectivo anual.
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Para el calculo de los intereses, la tasa efectiva anual debera convertirse en una tasa nominal equivalente, de
acuerdo con el periodo de pago de intereses establecido por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta
Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente para el periodo que representen los Bonos
correspondientes.

Series en DTF

El rendimiento de los Bonos de las series B, F y J estara determinado con base en una tasa variable. Para los
efectos de las Emisiones se utilizard como tasa de referencia la DTF del inicio del respectivo periodo de causacion
del interés, adicionada en unos puntos (margen) porcentuales expresada como una tasa trimestre anticipado.

Para el calculo de los intereses, se tomara la DTF efectiva anual vigente para la semana en que se inicie el
respectivo periodo de causacion del interés, la cual debera convertirse a una tasa trimestre anticipado. A este valor
se le adicionaran los puntos (margen) porcentuales determinados al momento de la Oferta Publica y esa sera la
tasa nominal base trimestre anticipado. Luego a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en término efectivo
anual. Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de
intereses establecido por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica, periodicidad que se debera
publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital
adeudado bajo los Bonos en el respectivo periodo.

En caso de que eventualmente se elimine la DTF, ésta sera reemplazada, para los efectos de calculo de los
intereses, por el indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador, siempre y cuando
la misma tenga en consideracion similares supuestos econémicos.

Series en IPC

El rendimiento de los Bonos de las series C, G y K estara determinado con base en una tasa variable. Para los
efectos de las Emisiones se utilizara como tasa de referencia el IPC incrementada en unos puntos porcentuales
expresada como una tasa efectiva anual.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IPC vigente al momento en que se inicie o finalice el respectivo
periodo de causacion del interés, segun se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. A este valor se le
aplicaran los puntos (margen) porcentuales determinados al momento de la respectiva Oferta Publica expresada
como una tasa efectiva anual. Dicha tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con la
periodicidad de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva oferta publica,
periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara
al monto de capital adeudado bajo los Bonos en el respectivo periodo.

En caso de que eventualmente se elimine el IPC, éste sera reemplazado, para los efectos de célculo de los
intereses, por el indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador.

Series en IBR

El rendimiento de los Bonos de las series D, H y L estara determinado con base en una tasa variable. Para los
efectos de las Emisiones se utilizara como tasa de referencia el IBR del inicio o del final del respectivo periodo de
causacion del interés, incrementada en unos puntos porcentuales expresada como una tasa nominal mes vencida.

Para el calculo de los intereses, se tomara el IBR — plazo a un mes expresada como una tasa nominal mes vencida
(cotizada con base en trescientos sesenta (360) dias) vigente a la fecha en la cual inicie o finalice el respectivo
periodo de causacion del interés, segln se indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica. A este valor se le
adicionaran los puntos (margen) porcentuales determinados al momento de la respectiva Oferta Publica y esa sera
la tasa nominal mes vencida. Luego esta tasa debera convertirse en una tasa nominal equivalente de acuerdo con
la periodicidad de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica,
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periodicidad que se debera publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Plblica. La tasa asi obtenida se aplicara
al monto de capital adeudado bajo los Bonos para el respectivo periodo.

En caso de que eventualmente se elimine el IBR, éste sera reemplazado, para los efectos de calculo de los
intereses, por el indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador, siempre y cuando
el mismo tenga en consideracion similares supuestos econémicos.

Series en UVR
El rendimiento de los Bonos de las series M, N y O estara dado por una tasa fija en términos efectivo anual.

Para el calculo de los intereses, |a tasa efectiva anual dada debera convertirse en una tasa nominal equivalente de
acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta
Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente para el periodo, expresado en nimero de
UVR, que representen los Bonos correspondientes.

Los intereses se liquidaran sobre el valor nominal del Bono, el cual estara expresado en un nimero de unidades
de UVR. El monto de los intereses denominados en UVR se debera multiplicar por el valor de la UVR vigente del
dia de la liquidacion de los mismos para asi pagar en Pesos.

Al vencimiento, fecha de amortizacion o fecha de prepago, el capital denominado en UVR se liquidara en Pesos
con base en el valor de la UVR vigente para dicha fecha. Este capital se liquidara multiplicando el monto del capital
denominado en UVR por el valor de la UVR vigente el dia de la liquidacion del mismo.

La UVR sera aquella suministrada por el Banco de la Republica en una fecha determinada.

En caso de que eventualmente se elimine la UVR, ésta serd reemplazada, para los efectos de calculo de los
intereses, por la unidad de medida que el gobierno establezca en su lugar.

Series en tasa fija en Dolares

El rendimiento de los Bonos de las series P, Q y R estar& dado por una tasa fija en términos efectivo anual.

La TRM se calcula con base en las operaciones de compra y venta de divisas realizadas por los intermediarios
financieros que transan en el mercado cambiario colombiano, con cumplimiento el mismo dia cuando se realiza la
negociacion de las divisas. Hoy en dia es la SFC quien calcula y certifica diariamente la TRM con base en las
operaciones registradas el dia habil inmediatamente anterior. La TRM aplicable correspondera al dato oficial
suministrado por la SFC en la fecha de Emision. La rentabilidad equivalente a la variacién de la TRM se calcula
con base en el dato oficial suministrado por la SFC vigente en la Fecha de Vencimiento y/o fecha de negociacion
de los Bonos.

Para el calculo de los intereses, |a tasa efectiva anual dada debera convertirse en una tasa nominal equivalente de
acuerdo con el periodo de pago de intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta
Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital vigente para el periodo que representen los Bonos
correspondientes, el cual estara expresado en Doélares y se pagaran en Pesos, multiplicando el monto de los
intereses en Délares por el valor de la TRM vigente del dia de la liquidacién de los mismos.

En caso de que eventualmente se elimine la TRM, ésta sera reemplazada, para los efectos de calculo de los
intereses, por el indice que la autoridad competente defina como reemplazo de dicho indicador.

D. MODALIDAD Y PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES

La modalidad de pago de los intereses de los Bonos sera vencida.
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La periodicidad de pago de los intereses de los Bonos seré establecida por el Emisor en el correspondiente Aviso
de Oferta Publica. Dicha periodicidad podréa ser: mes vencido (MV), trimestre vencido (TV), semestre vencido (SV)
o afio vencido (AV), reservandose el Emisor el derecho de ofrecer dichas periodicidades para cada subserie. Una
vez definida la periodicidad, ésta sera fija durante la vigencia del respectivo Bono.

Para efectos de pago de Rendimientos:

e Se entiende por mes, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y la misma fecha un
(1) mes después y asi sucesivamente;

e Se entiende por trimestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y la misma
fecha tres (3) meses después y asi sucesivamente;

e Se entiende por semestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y la misma
fecha seis (6) meses después y asi sucesivamente; y

e Se entiende por afio, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y la misma fecha un
(1) afio después y asi sucesivamente.

e Encaso de que dicho dia no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tendra como tal el ultimo dia
calendario del mes correspondiente.

De acuerdo con lo establecido en articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010:
1. Los intereses sdlo podran ser pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracion.

2. Los intereses se calcularan en la convencion 365/365 dias, es decir, afios de 365 dias, de doce meses (12),
con la duracién mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos; excepto para la duracién del mes
de febrero, que correspondera a veintiocho (28) dias. Para las series indexadas al IBR se calcularén en la
convencion 360/360 dias, es decir afios de 360 dias, de doce meses (12), con una duracion de treinta (30)
dias calendario cada mes.

3. La Tasa Cupén sera expresada con dos (2) decimales en una notacién porcentual, es decir, de la siguiente
manera (0.00%).

4. Elfactor que se utilice para el calculo y la liquidacion de los intereses, sera de seis (6) decimales aproximados
por el método de redondeo, ya sea como una fraccién decimal (0.000000) o como una expresion porcentual
(0.0000%).

Para el caso en que la fecha de pago de intereses corresponda a un dia no habil, excepto la Fecha de Vencimiento,
el pago de intereses se realizara el siguiente Dia Habil y no se realizara ningun ajuste a los intereses.

Para el caso en que la Fecha de Vencimiento corresponda a un dia no habil, el Emisor reconocera intereses hasta
el Dia Habil siguiente, dia en que se debera realizar el respectivo pago.

No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital una vez el Emisor haya
realizado el pago correspondiente al Administrador del Programa.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses y capital correspondientes en el momento indicado,
los Bonos devengaran intereses de mora a la tasa maxima permitida, de conformidad con el articulo 884 del Codigo
de Comercio, o la norma que lo modifique, adicione o sustituya.

Al valor correspondiente a los intereses causados y por pagar de los Bonos se le hara un ajuste a una cifra entera,
de tal forma que cuando hubiese fracciones en centavos, éstas se aproximaran al valor entero superior o inferior
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mas cercano expresado en Pesos y en caso de tratarse de 50 centavos de Pesos, éstos se aproximaran al valor
entero superior expresado en Pesos.

Para efectos del computo de plazos de los Bonos, se entendera, de conformidad con el articulo 829 del Cédigo de
Comercio, que: “Cuando el plazo sea de meses o de afios, su vencimiento tendra lugar el mismo dia del
correspondiente mes 0 afio; si éste no tiene tal fecha, expirara en el ultimo dia del respectivo mes o afio. El plazo
que venza en dia feriado se trasladara hasta el dia habil siguiente”. El dia de vencimiento seré un Dia Habil dentro
del horario bancario. El dia sdbado se entendera como no habil.

E. AMORTIZACION DE CAPITAL
Por regla general, el capital de los Bonos sera pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Sin embargo, el capital de los Bonos de las series amortizables se podra amortizar parcialmente una vez cumplido
el primer (1) afio, contado a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Vencimiento. El valor minimo de las
amortizaciones parciales, expresado en términos porcentuales del valor nominal de cada Bono, sera del cero por
ciento (0.00%). Las amortizaciones parciales sumaran en su totalidad el ciento por ciento (100.00%) del valor
nominal de cada Bono, expresado con dos decimales y su pago se haré en Pesos. Para la serie N el pago se
realizaré en Pesos y se calculara multiplicando el nimero de UVR correspondientes por el valor de la UVR de la
fecha de la respectiva amortizacion. Para la serie Q, el pago se realizara en Pesos y se calculara multiplicando el
numero de Délares correspondientes por el valor de la TRM de la fecha de la respectiva amortizacion.

A su vez, el capital de los Bonos de las series prepagables se podra prepagar total o parcialmente, a opcién del
Emisor. La opcién de prepago se podré ejercer después de transcurrido un (1) afio contado a partir de la
correspondiente Fecha de Emisidn. El prepago se realizara a prorrata respecto de cada subserie de cada Emisién,
disminuyendo el monto del capital vigente de cada uno de los Bonos de manera proporcional entre los Tenedores
de Bonos de la respectiva subserie, pagandose a cada uno de ellos el mismo porcentaje sobre el valor nominal,
expresado con dos decimales.

El prepago de los Bonos se hara mediante el uso de un precio de ejercicio. Se entiende por precio de ejercicio, el
precio que pagaréa el Emisor por cada Bono en el caso en que haga uso de la opcion de prepago y sera expresado
como un porcentaje (a la par, con prima o con descuento) de su valor nominal. Dicha prima o descuento sera
determinada y publicada por el Emisor en el respectivo Aviso de Oferta Publica de cada Emision. El prepago de la
serie O se calculard multiplicando el nimero de UVR a prepagar por el valor de la UVR de la fecha del respectivo
prepago. El prepago de la serie R se calculara multiplicando el numero de Délares a prepagar por el valor de la
TRM de la fecha del respectivo prepago.

El Emisor informara a los Inversionistas respecto del ejercicio de su derecho de prepago, mediante un aviso de
prepago publicado en el Boletin Diario de la BVC. El aviso de prepago sera publicado con al menos treinta (30)
dias calendario de anterioridad a la realizacion de dicho prepago y en este se indicara la fecha en la cual se hara
efectivo el prepago y el monto del prepago como porcentaje del Valor Nominal. Una vez el Emisor publique el aviso
de prepago, se hara efectivo su caracter obligatorio para los Tenedores de Bonos de la respectiva subserie.

De acuerdo con el numeral 5 del Articulo 6.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, no podran emitirse bonos con
vencimientos inferiores a un (1) afio.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor publicara un plan de
amortizacion que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento,
amortizaciones o pagos anticipados de capital de cada una de las subseries colocadas en el mercado, a mas tardar
el Dia Habil siguiente a la colocacién de los Bonos a través del mecanismo de Informacion Relevante. El plan de
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amortizacion incluira las condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas, incluyendo: (i) valor
nominal (ii) la tasa de rendimiento (iii) Fecha de Emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran los pagos de
intereses (v) fecha del pago del capital de los Bonos.

Transcurrido un (1) afio desde la Fecha de Emision de la respectiva Emisidn, el Emisor podra adquirir los Bonos
de cualquiera de las series ofrecidas bajo la respectiva Emision siempre que dicha operacidn sea realizada a través
del mercado mostrador o a través de la BVC, de acuerdo con la normativa vigente. La posibilidad del Emisor de
readquirir sus propios valores no obliga a los Tenedores de Bonos a su venta. Dicha adquisicién, asi como cualquier
circunstancia en la que concurra la calidad de acreedor y deudor en cabeza del Emisor, implica la amortizacion
extraordinaria de los Bonos, los cuales seran anulados por el Administrador del Programa y no podran ser emitidos
nuevamente ni revendidos. En este evento, las obligaciones del Emisor en relacidn con dichos Bonos se extinguiran
por confusion en los términos establecidos en el Cédigo Civil y de conformidad con lo previsto en el paragrafo
segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

F. LUGAR Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

El capital y los intereses de los Bonos serén pagados por el Emisor a través del Administrador del Programa,
utilizando la red de pagos de éste, con sujecion al Reglamento de Operaciones de Deceval, siempre que los
Tenedores de Bonos sean depositantes directos con servicio de administracion de valores, o estén representados
por uno de ellos. Los recursos recibidos del Emisor por parte de Deceval seran pagados en Colombia al depositante
directo que maneje el portafolio del respectivo tenedor. Como consecuencia de lo anterior, los Tenedores de Bonos
deberan tener la calidad de depositante directo con servicio de administracion de valores o estar representados por
un depositante directo con dicho servicio.

Ante un incumplimiento por parte del Emisor con respecto a cualquier pago de capital y/o intereses causados y
pendientes de pago de los Bonos, los tenedores de Bonos podran hacer exigibles los mismos al Garante de
conformidad con el procedimiento detallado en el Prospecto.

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010, las acciones para el cobro de los intereses y
del capital de los Bonos prescribiran en cuatro (4) afios contados desde la fecha de su exigibilidad.

G. CALIFICACION OTORGADA A LA EMISION

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo 2 del articulo 2.22.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, de manera previa
a la publicacion del primer Aviso de Oferta Publica de la respectiva Emision, el Emisor acreditara la calificacion de
los Bonos objeto de la misma, ante la SFC.

El Comité Técnico de BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Bonos, en reunion del 1 de noviembre
de 2019, con ocasion de la asignacion de la calificacidn al Programa con un cupo de hasta novecientos mil millones
de Pesos ($900.000.000.000), decidié asignar a las Emisiones de Bonos emitidos bajo el Programa la calificacion
de AAA (col). Lo anterior, segun consta en el Acta No. 1643. El soporte y desarrollo de las razones de calificacion
pueden consultarse en el Anexo A Cuarta Parte del presente Prospecto de Informacién.

No obstante lo anterior, a continuacion un resumen de las razones de la calificacion:
= Por la Garantia otorgada por General Motors Financial Company, Inc., la cual respalda el pago

incondicional del capital adeudado (en una cantidad que no exceda los $900,000 millones de Pesos) y los
intereses causados y pendientes de pago sobre los Bonos emitidos bajo el Programa.
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= Por la fortaleza financiera del Garante, quien cuenta con una calificacion de riesgo de crédito en escala
global de BBB estable por S&P Global Ratings, superior a la calificacién soberana de Colombia en escala
global en moneda extranjera otorgada por la misma agencia.

= Favorable posicién de negocio del Emisor al ser la financiera lider de la marca Chevrolet en Colombia.

H. SEGURO DE DEPOSITO

Los Bonos no se encuentran amparados por el Seguro de Depdsito.
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CAPITULO 3 — CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y DE LA COLOCACION

A. VIGENCIA DE LA AUTORIZACION DEL PROGRAMA, PLAZO DE COLOCACION Y VIGENCIA DE LA
OFERTA

1. Vigencia de la Autorizacion del Programa

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6.3.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, las Emisiones realizadas bajo el
Programa podran ser ofertadas publicamente, en forma individual o simultdnea, durante un plazo de tres (3) afios
contados a partir de la ejecutoria del acto que haya ordenado la inscripcion del Programa en el RNVE. No obstante,
el Emisor podra solicitar por escrito la renovacion del plazo, por periodos iguales, antes del vencimiento del mismo.

El cupo global del Programa autorizado podré colocarse en una o varias Emisiones dentro del plazo establecido en
el parrafo anterior, sin llegar a excederlo y en todo caso observando las prohibiciones establecidas en el numeral
4 del articulo 6.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010. El cupo global del Programa se disminuird en el monto de los
valores que se oferten con cargo a éste. De acuerdo con el articulo 6.3.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, el cupo
global del Programa podra ser ampliado, previa obtencién de las autorizaciones correspondientes por parte de la
SFC.

2. Vigencia de la oferta
La vigencia de la oferta de cada una de las Emisiones seré la establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

3. Plazo de colocacion
El plazo de colocacién de cada una de las Emisiones seré el establecido en el respectivo Aviso de Oferta Publica.
B. MODALIDAD PARA ADELANTAR LA OFERTA
La colocacion de los Bonos se hara mediante Oferta Plblica. La respectiva Oferta Publica de cada una de las
Emisiones podra ser ofrecida en uno o varios lotes, a discrecion del Emisor.
C. MEDIOS A TRAVES DE LOS CUALES SE FORMULARA LA OFERTA PUBLICA
La publicacién del primer Aviso de Oferta Publica de cada Emision se realizara en un diario de amplia circulacion
nacional. Para todos los efectos del presente Prospecto de Informacion, los diarios en que se podra publicar dicho
aviso son: La Republica, El Tiempo, El Espectador, El Colombiano y/o Portafolio.
La publicacién de los Avisos de Oferta Publica posteriores al primero se realizara a través del Boletin Diario de la
BVC o en un diario de amplia circulacion nacional, a eleccion del Emisor.
D. REGLAS GENERALES PARA LA COLOCACION Y LA NEGOCIACION
1. Mecanismos para la prevencién y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo
Toda vez que las Ofertas Publicas de los Bonos en el mercado primario son desmaterializadas y colocadas a través
de entidades vigiladas por la SFC, les correspondera a dichas entidades dar aplicacién a las instrucciones relativas

a la administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo
establecido en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica.
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Para estos efectos, el Emisor establecié, en forma previa, criterios para la escogencia de los Agentes Colocadores
que garanticen que dichas entidades den cumplimento a los fines establecidos en dicha disposicion. Asimismo, el
Emisor deleg6 en el Estructurador y Coordinador del Programa la obligacién de consolidar la informacion de los
Inversionistas. En todo caso, cada uno de los Agentes Colocadores debera dar cumplimiento a las instrucciones
relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo, de conformidad con
lo establecido en la Circular Basica Juridica, y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicha circular.

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo, los Inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos, para participar
en el respectivo proceso de colocacion de los mismos, deberan estar vinculados como clientes de los Agentes
Colocadores a través de las cuales se pretendan adquirir los Bonos conforme a las politicas internas de cada uno
de ellos y deberan haber entregado la Autorizacion de Uso de Datos Personales que sera exigido por los Agentes
Colocadores a través de los cuales pretendan adquirir los Bonos.

El Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente con la antelacidn sefialada por cada Agente Colocador
de conformidad con sus politicas de vinculacidn de clientes. Tratdndose de colocaciones a través del mecanismo
de subasta 0 mecanismo de construccion de libro, el Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente a
mas tardar antes de la hora prevista para la iniciacion de la recepcion de las demandas. Tratandose de colocaciones
a través del mecanismo de demanda en firme el Inversionista debera encontrarse vinculado como cliente a mas
tardar al momento de la aceptacion de la Oferta Publica.

El potencial Inversionista que no se encuentre vinculado como cliente de alguno de los Agentes Colocadores, no
podra participar en el proceso de adjudicacion de los Bonos.

2. Reglas para la colocacién
La colocacion de los Bonos podra efectuarse a través de las firmas comisionistas de bolsa que el Emisor designe
entre las inscritas en la BVC para conformar el grupo colocador.

La colocacién se adelantara mediante la modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo, Colocacion en Firme o
Colocacion Garantizada.

El valor de la inversion realizada deberé ser pagado integramente en la Fecha de Suscripcion de los Bonos, segun
se defina en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, pudiéndose colocar a valor nominal con una prima o un
descuento definido por el Emisor y publicada en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

3. Mecanismos de colocacién
Las Emisiones podran ser colocadas bajo los siguientes mecanismos:

Mecanismo de subasta holandesa:
La subasta para la adjudicacion de los Bonos se realizara utilizando el sistema electrénico de adjudicacion bajo el
mecanismo de subasta holandesa desarrollado por la BVC, con quien se acordaran los términos correspondientes.

El procedimiento operativo de la subasta se informara en el respectivo Aviso de Oferta Publica y en el instructivo
operativo que la BVC expida para cada subasta disponible en el sitio web www.bvc.com.co. La adjudicacién se
realizara al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al sistema electronico de adjudicacion,
indicado en el respectivo Aviso de Oferta Publica respetando las condiciones alli especificadas.

En el evento en que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el correspondiente Aviso de
Oferta Publica, el Emisor por decision autonoma, siempre que asi lo haya anunciado en el Aviso de Oferta Publica,
podra atender la demanda insatisfecha hasta por un monto adicional el cual se establecera en el Aviso de Oferta
Publica siempre y cuando no se exceda el monto total de la Emisién.

52



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

Siempre que la demanda sea igual o superior al ciento por ciento (100%) del Monto de la Oferta en una o varias de
la(s) subserie(s) ofrecidas, el Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la(s) subserie(s) ofrecidas,
0 podra otorgar montos parciales por subserie, conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a
tasa y plazo se refiere. En todo caso, el Emisor deberéa tener en cuenta que no podra adjudicar montos inferiores
al Monto de la Oferta informado en el Aviso de Oferta Publica, salvo que las demandas presentadas a la subasta
fueren inferiores al Monto de la Oferta.

Mecanismo de demanda en firme:

La demanda en firme para la adjudicacion de los Bonos se realizara utilizando el sistema electrénico de
adjudicacion bajo el mecanismo de demanda en firme, desarrollado por la BVC, con quien se acordaran los
términos correspondientes.

La adjudicacion de los Bonos a los destinatarios de la Oferta Publica se podra realizar por orden de llegada o a
prorrata segun se establezca en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

En el evento en que la adjudicacion de los Bonos a los Inversionistas se realice a prorrata, se atendera la recepcion
de las demandas por parte de la BVC en el sistema electronico de adjudicacion de conformidad con lo establecido
en el instructivo operativo que la BVC expida para cada colocacion.

La adjudicacion de los Bonos a los Inversionistas se podra realizar por orden de llegada, de acuerdo con la fecha
y hora de la recepcion de las demandas por subserie por parte de la BVC en el sistema electrénico de adjudicacion.
En el evento en que la demanda supere el Monto de la Oferta la demanda que cope el monto ofrecido sera
fraccionada, cumpliendo con los mdiltiplos y minimos de inversion establecidos y el exceso seré rechazado. En el
evento en que la demanda supere el Monto de la Oferta y dos 0 mas demandas copen el monto ofrecido, si estas
fueron ingresadas al sistema en el mismo instante (fecha y hora) prevalecera la que tenga el mayor monto
demandado, si los montos son iguales, se adjudicara por orden alfabético de acuerdo con lo indicado en el
instructivo operativo que expida la BVC para la colocacion.

En el proceso de colocacion se dejard constancia de la fecha y hora de recepcion de las demandas vy el revisor
fiscal de los Agentes Colocadores deberan estar presentes durante la recepcion de las demandas y durante el
proceso de adjudicacion a efecto de certificar el cumplimiento de los parametros establecidos en el respectivo Aviso
de Oferta Publica. La certificacion expedida por los revisores fiscales debera informarse a la SFC el dia de la
colocacién, utilizando para ello el mecanismo de Informacién Relevante.

Mecanismo de construccidn del libro de ofertas:
La construccién del libro de ofertas para la adjudicacion de los Bonos se realizara utilizando el sistema electrénico
de adjudicacién desarrollado por la BVC, con quien se acordaran los términos correspondientes.

La Oferta Publica mediante el mecanismo de construccion del libro de ofertas se realizard segun los términos
descritos en el Decreto 2555 de 2010 durante el periodo de construccion del libro de ofertas (para efectos de esta
seccion, el “Periodo de Construccién del Libro de Ofertas”). Este periodo sera el sefialado por el Emisor en el
respectivo Aviso de Oferta Publica (que para este caso corresponde al aviso de apertura del libro de ofertas) para
cada una de las Emisiones adjudicadas a través de este mecanismo, durante el cual se encuentra habilitado el
sistema de captura de datos para el registro de posturas de demanda de los Bonos. El Periodo de Construccién
del Libro de Ofertas comprende desde la fecha en que se abre el libro de ofertas para la recepcion de las posturas
de demanda, y se extiende hasta la fecha y hora fijadas para su cierre.

Los Inversionistas, a través de los Agentes Colocadores, podran incluir, modificar o excluir sus posturas de
demanda durante el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas. Los Agentes Colocadores seran responsables
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de realizar el ingreso de las posturas de demanda en el sistema de captura de datos de la BVC, de acuerdo con lo
sefialado en el instructivo operativo que la BVC expida para la Emision.

La BVC actuara como administrador del libro de ofertas (para efectos de esta seccién, el “Administrador del Libro
de Ofertas”) y estara encargada de (i) poner a disposicién de los Agentes Colocadores el sistema electronico de
adjudicacion, (i) entregar al Emisor y al Estructurador y Coordinador del Programa las posturas de demanda, de
forma que puedan identificar por cada una de ellas la Tasa Cup6n y la cantidad de Bonos demandados, (iii) realizar
todas las actividades operativas relacionadas con la adjudicacion de los Bonos mediante el mecanismo de
construccion de libro de ofertas, conforme a lo establecido en el presente Prospecto de Informacién, en el instructivo
operativo de la BVC que se publique para el efecto, en el Aviso de Oferta Plblica y a los parametros indicados por
el Emisor para la adjudicacion.

Durante el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas deberan tenerse en cuenta las siguientes reglas:

1. Elregistro de una postura de demanda en el libro de ofertas en ningin caso resultara en la obligacion para el
Emisor, ni para el Estructurador y Coordinador del Programa, ni para la BVC de adjudicar dichos Bonos.

2. Los Agentes Colocadores podran eliminar o modificar las posturas de demanda ingresadas durante el Periodo
de Construccion del Libro de Ofertas de acuerdo con lo establecido en el instructivo operativo de la BVC.

3. Las posturas de demanda que se encuentren en el libro de ofertas al momento de su cierre seran vinculantes
para el Inversionista.

Teniendo en consideracién aquellas condiciones y circunstancias de mercado que mejor satisfagan las
necesidades del Emisor y con base en las posturas de demanda validas al cierre del libro de ofertas, el Emisor
procedera a determinar discrecionalmente la Tasa Cupdn, la cantidad de los Bonos a adjudicar y los parametros
de adjudicacion, los cuales informaré a la BVC, quien realizara la adjudicacion de los Bonos.

La Oferta Publica de los Bonos se formalizara mediante el envio de la comunicacion de formalizacién de la oferta
ala SFC. Dicha comunicacion deberéa ser publicada por el Emisor a méas tardar el dia comun siguiente al cierre del
libro de ofertas a través de Informacién Relevante publicada en la pagina web de la SFC y de la publicacion del
respectivo suplemento a este Prospecto de Informacion en las paginas web de la BVC, de la SFC y del Emisor.

4. Mercado secundario y metodologia de valoracion

Los Bonos seran de libre negociacion en la BVC y los Tenedores de Bonos podran negociarlos en el mercado
secundario directamente, o a través de ella, teniendo en consideracién y dando cumplimiento a las normas
aplicables.

Los Inversionistas, incluyendo las entidades vigiladas por la SFC, que adquieran Bonos deberan realizar la
valoracién de acuerdo con las normas aplicables que las rijan.

La valoracion a la que se hace alusion en el presente numeral no implica responsabilidad alguna de la SFC, asi
como tampoco sobre la bondad, precio o negociabilidad de los Bonos.
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SEGUNDA PARTE - INFORMACION DEL EMISOR

CAPIiTULO 1 — INFORMACION GENERAL

A. RAZON SOCIAL, SITUACION LEGAL, DURACION Y CAUSALES DE DISOLUCION

1. Razén Social

La razén social del Emisor es GM Financial Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento. El Emisor es una sociedad
comercial del tipo de las anénimas y de acuerdo con las normas del EOSF se trata de un Establecimiento de
Crédito, del tipo Compafiia de Financiamiento.

GM Financial fue constituida mediante Escritura Publica No. 4594 del 6 de noviembre de 1968, otorgada en la
Notaria 9 del circulo de Bogota bajo la denominacién Consorcio Colombiano S.A.

Por medio de la Escritura Publica No. 3192 del 05 de octubre de 1989 de la Notaria 10 de Bogota, cambi6 su
denominacion social por G.M.A.C. Financiera de Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento Comercial.

Por medio de la Escritura Publica No. 1701 del 14 de octubre de 2016 de la Notaria 15 de Bogota, modifica su
razon social por GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento.

La ultima reforma estatutaria consistio en un ajuste del capital autorizado realizado por medio de la Escritura Publica
991 del 18 de julio de 2019.

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden ser consultados en el domicilio principal del Emisor ubicado en la Calle
98 No. 22 - 64 Piso 9 de la ciudad de Bogoth o en su pagina web
https://www.chevroletfs.com.co/Documents/Estatutos_sociales_GM_Financial.pdf o a solicitud en el correo
contacto.tesoreria@gmfinancial.com

2. Situacion Legal y Duracion

El Emisor no se encuentra disuelto ni tampoco esta incurso en ninguna causal de liquidacién o intervencion de
ningun tipo. Su término de duracién es de 100 afios a partir de la suscripcion de la escritura de constitucion, que
podran ser prorrogados en cualquier tiempo por medio de una decision de su Asamblea General. El término
mencionado ocurrira el 6 de noviembre de 2068.

3. Causales de Disolucién

El Emisor no cuenta con causales de disolucion distintas a las legales. En cualquier caso, de acuerdo con el articulo
51 de los Estatutos Sociales, el Emisor podra disolverse por decisién de su Asamblea General de Accionistas que
debera ser tomada por el 70% de las acciones representadas en la reunién.

B. INSPECCION Y VIGILANCIA SOBRE EL EMISOR
El Emisor es una Compafiia de Financiamiento y en tal sentido se encuentra vigilada por la SFC. Su actividad se
encuentra sujeta a la regulacién financiera prevista en Colombia y recogida en el EOSF la Ley 1328 de 2009, la
Ley 1555 de 2012, el Decreto 2555 de 2010 y las Circulares Basica Juridica y Contable y Financiera de la SFC.
De igual forma, el Emisor es un emisor de valores en el mercado de valores colombiano, razon por la cual

adicionalmente se encuentra sujeto a las normas que regulan la materia en Colombia, en especial la Ley 964 de
2005 y el Decreto 2555 de 2010, segun estas sean modificadas o derogadas, entre otras.
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C. NATURALEZA Y REGIMEN JURIDICO

GM Financial es una Compaifiia de Financiamiento, constituida bajo la forma de una sociedad comercial anénima
de caréacter privado, conforme a las leyes de la Republica de Colombia.

D. DOMICILIO SOCIAL PRINCIPAL Y DIRECCION PRINCIPAL

El Emisor tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota, Colombia, ubicada en la Calle 98 No. 22 - 64 Piso 9.

E. OBJETO SOCIAL PRINCIPAL Y/O ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL
De acuerdo con los Estatutos Sociales el objeto social del Emisor es el siguiente:

El objeto social de GM Financial seré el de colocar dentro del publico a titulo de préstamo, los recursos provenientes
del ahorro privado. En desarrollo de este objeto social, GM Financial podra desarrollar todas las operaciones
autorizadas a las Compaiiias de Financiamiento, en los términos previstos por el articulo 24 del EOSF el Decreto
2423 de 1993, la Ley 510 de 1999 y cualquier otra norma que resulte aplicable a las Compafiias de Financiamiento.

F. RESENA HISTORICA

GM Financial Colombia S.A. es una Compafiia de Financiamiento dedicada al financiamiento de vehiculos, con
amplia experiencia en el mercado local. Fue constituida en Colombia en 1968 bajo la denominacion “Consorcio
Colombiano”. Desde su creacion se dedica al financiamiento automotriz centrado en la marca Chevrolet. En 1980,
la sociedad se transformé en compaiiia de financiamiento comercial con el nombre “Inversiones del Estado S.A.”
En 1989, se dio inicio al proceso de compra de acciones por parte de empresas pertenecientes al Grupo General
Motors. Subsecuentemente, la empresa cambié su nombre por el de G.M.A.C. FINANCIERA DE COLOMBIA S.A.
Compainia de Financiamiento Comercial. En 2009, la sociedad cambi6é la denominacion social a GMAC
FINANCIERA DE COLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANCIAMIENTO. Posteriormente, de acuerdo con una
alineacion de politicas corporativas globales, y con posterioridad a la recompra por parte de GM Financial Company
Inc de las operaciones internacionales de la compafiia Ally Financial, en octubre de 2016 el Emisor cambié su
razén social a GM Financial Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento, lo cual se protocolizé en la escritura
publica nimero 1771 del 14 de octubre de 2016 de la Notaria 15 de Bogota. En julio de 2018 y mayo 2019 se
realizaron dos emisiones de bonos ordinarios por $300,000 millones de Pesos cada una con una sobredemanda
de 2.88 veces y 2.11 veces respectivamente. Estas emisiones hacen parte de la estrategia global de GM Financial
Company, Inc. de participar activamente en los mercados de capitales en las jurisdicciones donde esta presente.

Evolucién calificacion de Riesgo

P 2007 ) 2008 P 2000 P 2010 P 2011 § 2012 P 2013 P 2014 P 2015 P 2016 P 2017 P 2018 P 2019 2
P ARA D AA+ D A D AA- D AA- D AA D AA D ARt ) AA+ ) AA+ ) AAA ) AAA ) AAA 2

G. COMPOSICION ACCIONARIA E INFORMACION SOBRE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS

Los Accionistas del Emisor y beneficiarios reales del control al 30 de junio de 2019 son:
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Accionista N:g?;:eie Participacion
GM Financial Colombia Holdings LLC. 3,053,696,995 | 94.89999984%
General Motors Financial Company, Inc. 164,108,058 | 5.10000000%
Otros 5| 0.00000016%
Total 3,217,805,058 | 100.00000000%

El detalle de los principales accionistas se encuentra en el Literal J Capitulo 2 de la Segunda Parte del presente
Prospecto de Informacién.

H. PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, el cual se encuentra a disposicion del publico en
general en la pagina web www.chevroletfs.com.co.

La adopcion del Cédigo de Buen Gobiero Corporativo por parte del Emisor busca mantener una permanente
correspondencia entre su contenido, las disposiciones legales y las diferentes recomendaciones que formulen las
entidades de control, con el fin de asegurar a los grupos de interés que las decisiones tomadas y las actividades
del Emisor se desarrollan en total transparencia y con el debido respeto de los procedimientos establecidos en él.

El Emisor realiza la encuesta anual de Gobierno Corporativo que es aplicable a las entidades inscritas o que tengan
valores inscritos en el RNVE. Lo anterior, de conformidad con lo previsto en la Circular Externa 029 de 2014
expedida por la SFC. La SFC adopt6 el Cadigo de Mejores Préacticas Corporativas de Colombia (Nuevo Codigo
Pais), sefialando unos parametros de gobierno corporativo de adopcion voluntaria para los emisores de valores en
la Republica de Colombia. La SFC hara publicos los resultados de tal encuesta para conocimiento del mercado de
valores. Igualmente la referida encuesta puede ser consultada en la pagina de internet del Emisor
https://www.chevroletfs.com.co/Documents/Encuesta_Codigo_Pais_2018.pdf.
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CAPIiTULO 2 — ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL EMISOR

A. ESTRUCTURA ORGANICA DEL EMISOR
El Emisor tiene los siguientes érganos de direccion y administracion:
1. Asamblea General de Accionistas
2. Junta Directiva
3. Gerente General

Cada uno de estos 6rganos societarios ejerce las funciones y atribuciones que se determinan en los Estatutos
Sociales, con sujecion a las disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes.

El organigrama del Emisor es el siguiente:

B Presidencia

R R DIRECCION DIRECCION DE DIRECTOR DE DIRECCIGN DE . HEEETTIES
DE TESORERIA e OPERACIONES QPERACIONES MERCADEQ, PRODUCTO D:;‘::g'sf"':)s"'i TR
PLAN MAYOR PLAN MENOR YSEGUROS
y

Convencionales
Linea de Gependencia

Reporte Direclo. === == === ==
“resenta informes  _ _ _ __ __ _ _ _
Grgano de Control

B. ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

1. Composicion de la Asamblea General de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas la constituyen los accionistas del Emisor inscritos en el libro de registro de
acciones, actuando por si mismos o por sus representantes legales o mandatarios constituidos mediante poder
otorgado por escrito, reunidos en la ciudad de Bogota, domicilio principal del Emisor, debidamente convocados,
con el quérum y condiciones previstas en los Estatutos Sociales.

Todo accionista podra hacerse representar en las reuniones de la Asamblea General de Accionistas mediante
poder otorgado por escrito en el que indique el nombre del apoderado, la persona en quien éste puede sustituirlo
y la fecha de la reunién para la cual se confiere. Los poderes otorgados en el exterior solo requeriran las
formalidades previstas en los Estatutos Sociales. El poder otorgado por escritura publica o por documento
legalmente reconocido podré comprender dos 0 mas reuniones de la Asamblea General de Accionistas.
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Las sesiones de la Asamblea General de Accionistas pueden ser ordinarias 0 extraordinarias. Las primeras se
realizaran dentro de los tres (3) primeros meses del afio en fecha, lugar y hora que determinara la Junta Directiva
y tendran por objeto examinar la situacién del Emisor, designar los administradores y demas funcionarios de su
eleccion, determinar las directrices econdmicas del Emisor, considerar las cuentas y balances del Ultimo ejercicio,
resolver la distribucion de utilidades y verificar el cumplimiento del objeto social. Las reuniones extraordinarias de
la Asamblea General de Accionistas se efectuaran cuando lo exijan las necesidades urgentes o imprevistas del
Emisor, por convocatoria de la Junta Directiva, del Representante Legal, o del revisor fiscal. Debera ser convocada
la Asamblea Extraordinaria de Accionistas por la Junta Directiva a solicitud de un numero plural de accionistas que
represente por lo menos el 25% del capital pagado, o sus representantes debidamente constituidos. La Asamblea
General de Accionistas también se reunira cuando la SFC lo ordene.

Asi mismo, la Asamblea General de Accionistas sera convocada en forma extraordinaria por la Junta Directiva
cuando lo solicite un nimero plural de accionistas minoritarios, o sus representantes debidamente constituidos,
que represente por lo menos el cinco por ciento (5%) del capital suscrito, por existir elementos de juicio que
razonablemente conduzcan a pensar que dicha Asamblea General de Accionistas es necesaria para garantizar sus
derechos, 0 para proporcionarles informacion de la que no dispongan. Para el efecto, los accionistas minoritarios
interesados en que se convoque deberan atender con el procedimiento descrito al interior del Manual de Buen
Gobierno del Emisor.

La convocatoria a las sesiones ordinarias y extraordinarias de la Asamblea General de Accionistas se hara por
medio de uno o0 mas avisos publicados en uno 0 mas periddicos de la circulacion regular en la ciudad de Bogota,
con una anticipacion no menor de quince (15) Dias Habiles para las primeras, y cinco (5) dias calendario para las
segundas. Cuando se trate de una sesion extraordinaria en la que hayan de aprobarse los balances de fin de
gjercicio, la convocatoria se realizara cuando menos con anticipacion de quince (15) Dias Habiles. En el aviso de
convocatoria para las reuniones extraordinarias, se insertara el Orden del Dia. Por decision del 70% de las acciones
representadas, la Asamblea General de Accionistas en la sesién extraordinaria podra ocuparse de otros temas una
vez agotado el orden del dia.

2. Funciones de la Asamblea General de Accionistas
Los Estatutos Sociales del Emisor establecen las siguientes funciones para la Asamblea General de Accionistas:

1. Aprobar, objetar, rechazar o modificar las cuentas y balances de fin de ejercicio, asi como el informe que
deben presentar la Junta Directiva y el Representante Legal y el revisor fiscal al fin de cada periodo de
dividendo.

2. Elegiryremover libremente miembros de la Junta Directiva y el revisor fiscal y su suplente, aceptar renuncias
y llenar sus vacantes.

3. Fijar los honorarios del revisor fiscal y de los miembros de la Junta Directiva. La Asamblea General de
Accionistas determinara, igualmente, las apropiaciones para proporcionar al revisor fiscal todos los recursos
técnicos y humanos necesarios para desarrollar sus funciones.

4. Aprobar la politica de remuneracion variable aplicable a la alta direccion cuando ésta se encuentre vinculada
al valor de la accion.

5. Establecer reservas y distribuir utilidades obtenidas al fin del ejercicio social.
6. Silas cuentas o el balance presentados por la Junta Directiva no fueran aprobados, la Asamblea General

de Accionistas nombrara dos (2) representantes encargados de examinarlos y rendir por escrito, en la
proxima sesion convocada al efecto dentro de los treinta (30) Dias Habiles siguientes.
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7. Decretar las cuantias y forma de pago de los dividendos sobre las acciones.
8. Decretar los aumentos de capital del Emisor.

9. Prorrogar el término de duracion del Emisor.

10. Decretar la disolucion del Emisor y elegir el liquidador y sus suplentes.

11. Reformar los Estatutos Sociales del Emisor.

12. Decretar la fusion, transformacién, escision o segregacion del Emisor.

13. Las demas que le sefalen las Leyes y los Estatutos Sociales.

C. JUNTA DIRECTIVA

1. Composicion de la Junta Directiva

La Junta Directiva del Emisor esta integrada por cinco (5) miembros, de los cuales dos (2) miembros deben ser
independientes que son elegidos por la Asamblea General de Accionistas por periodos anuales. No obstante, los
miembros de la Junta Directiva pueden ser reelegidos indefinidamente y conservan la calidad de miembros y la
plenitud de sus atribuciones hasta tanto tomen posesion las personas que han de reemplazarlos.

La Junta Directiva se retine en forma ordinaria por lo menos una (1) vez al mes y extraordinariamente cuando sea
convocada por ella misma, por el Representante Legal, por el revisor fiscal, o por cualquier nimero plural de sus
miembros.

La Junta Directiva tiene un presidente y un secretario elegidos por ella misma. Puede ser secretario de la junta
directiva el secretario General 0 quien la Junta Directiva determine. Dichas designaciones se realizan por el término
de un afio, se renuevan en forma automatica por el mismo periodo y pueden revocarse por la Junta Directiva en
cualquier momento.

Habra quérum de la Junta Directiva cuando cuente con la presencia de la mayoria de sus miembros.

Las decisiones de la Junta Directiva se adoptan con los votos de la mayoria de los directores. En caso de empate,
se entiende negado lo que se discute o el nombramiento que se proyecte.

El presidente de la Junta Directiva es designado de entre sus miembros para periodos de un (1) afio.

La composicion de la Junta Directiva del Emisor es la siguiente:

Nombre Posicion A (.je AEE e Gl I Periodo
nombramiento nombrado
Richard Christopher Primer 20 de junio de 2018. Acta 117 de la Asamblea Un afio
Niedziolek rengléon | (ratificado el 29 de marzo | Extraordinaria de Accionistas
de 2019)
Brandon Holling Segundo | 31 de marzo de 2016 Acta 110 de la Asamblea Un afio
Edgerton renglén | (ratificado el 29 de marzo | General de Accionistas.
de 2019)
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.y Fecha de Acto por el cual fue :
Nombre Posicion nombramiento nombrado Periodo

James Jay Nagy Tercer 21 de marzo de 2019 Acta 119 de la Asamblea Un afio

renglén | (ratificado el 29 de marzo | General de Accionistas

de 2019)

Luis Carlos Bravo Cuarto 7 de junio de Acta 116 de la Asamblea Un afio
(Miembro rengléon | 2018(ratificado el 29 de Extraordinaria de Accionistas
Independiente) marzo de 2019)
Vicente Davila Suarez | Quinto 25 de marzo de 2015 Acta 109 de la Asamblea Un afio
(Miembro renglon | (ratificado el 29 de marzo | General de Accionistas
Independiente y de 2019)
Presidente de la JD)

Nota: GM Financial no cuenta con miembros de Junta Directiva suplentes conforme a sus Estatutos Sociales.

Richard Christopher Niedziolek

Economista y Administrador de empresas del Albion College (EE.UU.), cuenta con una Maestria en Administracion
de Negocios de la Universidad de Boston (EE.UU.) y un Doctorado en Filosofia (Ph.D.) en negocios y
administracion de la Universidad Capella (EE.UU.) ha trabajado en el Grupo General Motors desde 1989 donde ha
ocupado cargos de liderazgo desde 1995 tanto en Estados Unidos como en el exterior. Ha sido gerente de fusiones
y adquisiciones de GMAC UK, Director de operaciones de GMAC México, Presidente del Banco GMAC de Polonia,
Director de Operaciones de las operaciones internacionales de Ally Financial y Vicepresidente Ejecutivo y Chief
Risk Officer de las operaciones internacionales de GM Financial desde abril de 2013. Es miembro de la Junta
Directiva desde 2018.

Brandon Holling Edgerton

Profesional en Ciencias de Negocios de la Universidad del Estado de Virginia (EE.UU.) Cuenta con experiencia
profesional de 12 afios en Bank of America, Ally Financial Bank Holding Company y GM Financial donde ha
trabajado desde 2013 cuando se convirtid en el Vicepresidente de Fondeo Internacional y posteriormente
Vicepresidente Senior de Tesoreria para la Operacién Internacional. Desde finales de 2017 fue designado
Vicepresidente Financiero Senior. Es miembro de la Junta Directiva desde 2016.

James Jay Nagy

Socidlogo de Friends University (EE.UU.) Actualmente ocupa la posicion de Vicepresidente Ejecutivo de Recursos
Humanos de las Operaciones Internacionales de GM Financial. Cuenta con experiencia de mas de 38 afios en
compafiias del grupo General Motors, anteriormente fue Vicepresidente Ejecutivo para el grupo de revision de
crédito. En las numerosas posiciones de responsabilidad que ha ocupado en la compafiia se destacan las de
Vicepresidente Ejecutivo de México, Gerente General de GM Financial México, Presidente del Banco GMAC en
Holanda, y diferentes posiciones de negocios y de crédito al interior de la compafiia.

Luis Carlos Bravo Perdomo

Economista de la Universidad de los Andes (Colombia) con Maestrias en Economia, Finanzas y Administracién de
Negocios. Cursé el Programa de Desarrollo Directivo (PDD) en la Escuela de Negocios del INALDE. Es el Socio
Gerente de la banca de inversién AURUM desde 2013 ademas de ocupar la Direccidn de Educacion Ejecutiva de
la Escuela de Negocios de INALDE. Como banquero de inversién ha ocupado diferentes cargos en entidades
financieras vigiladas y no vigiladas y entidades gremiales financieras. Cuenta con 20 afios de experiencia en banca
de inversion, valoracién de negocios, fusiones y adquisiciones y transacciones con finanzas estructuradas. Ha
asesorado numerosos grupos empresariales en Colombia.

61



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

Vicente Davila Suarez (Presidente de la Junta Directiva)

Ingeniero Agrénomo de la Universidad Nacional de Colombia con Magister en Ciencias Econdmicas del Instituto
Politécnico de Virginia (EE.UU.) Cuenta con mas de 30 afios de experiencia laboral en entidades financieras. Se
desempefi6 en la Gerencia General de la Caja de Crédito Agrario Industrial y Minero, Miembro de la Junta Directiva
del Banco de la Republica, Gerente General de la sucursal del Banco de Bogota en Nueva York (EE.UU.),
Secretario General del Ministerio de Agricultura, entre otros. Ha hecho parte de diversas juntas directivas de
entidades del sector financiero y asegurador. Es miembro de la Junta Directiva desde 2015 y actualmente es su
presidente.

2. Funciones de la Junta Directiva
Los Estatutos Sociales del Emisor establecen las siguientes atribuciones para la Junta Directiva:

1. Designar y remover libremente al Gerente General y sus suplentes. Designar y remover libremente al
Gerente, sus suplentes y los representantes legales especiales.

2. Fijar las politicas generales entre éstas las politicas financieras y de inversion del Emisor, que haya de
seguir la administracion para la mejor marcha del Emisor y el cumplimiento de sus objetivos.

3. Establecer o suprimir sucursales o agencias, dentro o fuera del pais.
4. Convocar a la Asamblea General de Accionistas.

5. Evaluar el informe anual de gestion y presentarlo en asocio con el Gerente General a la Asamblea General
de Accionistas, junto con los estados financieros de propésito general, las notas a los mismos, el detalle
completo de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del correspondiente ejercicio, con especificacion de las
apropiaciones hechas por concepto de depreciacion de activos fijos y de amortizacion de intangibles, un
proyecto de distribucion de utilidades repartibles con deduccién de la suma calculada para el pago del
impuesto sobre la renta y sus complementarios por el correspondiente ejercicio y cualquier otro informe,
incluyendo el de Gobierno Corporativo que resulte relevante.

6. Ordenar y reglamentar las colocaciones de las acciones en reserva, aun las correspondientes a futuros
aumentos del capital.

7. Examinar, cuando lo tenga a bien, por si o por medio de una comisién los libros de cuentas, documentos y
flujo de caja del Emisor.

8. Revisar, cuando lo estime conveniente, los préstamos en dinero y deméas operaciones activas de crédito
que otorgue el Emisor y los contratos que ésta celebre, cuando superen el monto de aprobacidn otorgado
al Gerente General, en los términos de los Estatutos Sociales.

9. Aprobar la planeaciéon estratégica del Emisor y hacer seguimiento a los indicadores de gestién
implementados por el Emisor con base en los objetivos estratégicos trazados por este, para lo cual debera
establecer las politicas generales, las metas a cumplir y los responsables del cumplimiento de las mismas.

10. Aprobar las operaciones de financiacién, inversiones, contratos u otro tipo de operaciones que su cuantia
superen una equivalente al 10% del patrimonio técnico del Emisor.

11. Autorizar los contratos sobre enajenacion o gravamen de bienes inmuebles, cualquiera que sea su valor.
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12. Interpretar las disposiciones de los Estatutos Sociales cuando hubiere duda acerca de su verdadero sentido
y resolver cuales deben observarse en caso de contradiccion sobre ellos, de lo que dard cuenta a la
Asamblea General de Accionistas en su proxima reunion.

13. Considerar los informes de la revisoria fiscal que le sean presentados y velara para que, particularmente el
dictamen de fin de ejercicio, esté a disposicion de los accionistas e inversionistas interesados.

14. Proponer a la Asamblea General de Accionistas los proyectos de emision de acciones y la politica en materia
de readquisicién de acciones.

15. Aprobar el/los reglamento(s) de suscripcién de acciones.

16. Aprobar el sistema de control interno del Emisor y sus modificaciones, y velar por el desarrollo de una
funcion eficaz de control interno, de conformidad con las disposiciones vigentes en la materia.

17. Definir la politica de riesgos del Emisor.
18. Realizar monitoreo periddico de los principales riesgos del Emisor.
19. Efectuar el control periddico del desempefio del Emisor y del giro ordinario de los negocios.

20. Evaluar, por conducto del Comité de Auditoria, los candidatos para adelantar la Revisoria Fiscal del Emisor
y presentar sus conclusiones a la Asamblea General de Accionistas para su designacion.

21. Designar al responsable de la Auditoria Interna del Emisor y supervisar la independencia y eficiencia en el
desarrollo de sus funciones.

22.Crear y nombrar los comités que preparen o hagan cumplir las medidas que corresponden al Emisor en
relacion con las operaciones y servicios previstos en el objeto social, asi como cualquier otro comité que
estime pertinente para el ejercicio de sus funciones, y aprobar los reglamentos internos de funcionamiento
de estos comités.

23. Adoptar el Codigo del Buen Gobierno del Emisor, modificarlo y velar por su efectivo cumplimiento.

24. Aprobar, a propuesta del Gerente General, el nombramiento de los principales ejecutivos que ostenten la
representacion legal del Emisor de la misma y aprobar sus funciones.

25. Realizar una autoevaluacion de su gestion y de la gestion de la administracion, lo cual constaréa en el informe
anual que se presenta por parte de la Junta Directiva y el representante legal del Emisor a la Asamblea
General de Accionistas.

26. Aprobar la politica de remuneracion de los funcionarios del Emisor.

27.Evaluar anualmente a los ejecutivos del Emisor. La metodologia de dicha evaluacion estara basada en el
cumplimiento de los objetivos acordados para cada afio.

28. Establecer las politicas para la prevencién y adecuado manejo de los conflictos de interés y velar por su
correcta aplicacion. El Codigo del Buen Gobierno establecera los mecanismos aplicables en esta materia.

29. Conocer y aprobar las operaciones que se celebren con vinculados econdmicos del Emisor.
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30. Establecer la politica de informacion y comunicacion con los accionistas, los mercados, grupos de interés y
la opinién publica en general.

31. Actuar como enlace entre el Emisor y sus accionistas, creando los mecanismos adecuados para suministrar
informacién veraz y oportuna sobre la marcha del Emisor.

32. Aprobar las politicas aplicables a los sistemas de denuncias anénimas del Emisor.

33.Las demas que le sefialen los Estatutos Sociales, el Manual de Buen Gobierno o la ley y las necesarias o
convenientes para el mejor manejo de los negocios sociales y que no estén atribuidas a otro 6rgano de la
administracion.

D. MECANISMOS ADOPTADOS PARA GARANTIZAR INDEPENDENCIA DE LOS MIEMBROS DE LA
JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva del Emisor cuenta con miembros independientes desde la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas del 29 de marzo de 2007, y con posterioridad a la misma. Mas del 25% de los miembros de la Junta
Directiva son miembros independientes conforme a lo establecido en el articulo 44 de la Ley 964 de 2005 y en las
normas que lo reglamentan.

GM Financial en su calidad de entidad financiera y de emisor de valores cuenta con dos normas diferentes de Junta
Directiva que deben operar concomitantemente. Asi, ademas de las reglas de la Ley 964 de 2005, deben cumplirse
también las reglas del art. 73 del EOSF. Por dicha condicién, los miembros de la Junta Directiva son nombrados
por la Asamblea General de Accionistas, pero su posesion es aprobada por la SFC en cuanto a su idoneidad y
solvencia moral.

De acuerdo con los Estatutos Sociales (art. 32) el Emisor tiene que contar con dos miembros independientes (40%)
elegidos por la Asamblea General de Accionistas por periodos anuales. Los miembros de Junta Directiva pueden
ser reelegidos indefinidamente y conservaran la calidad de miembros y la plenitud de sus atribuciones hasta tanto
tomaren posesion las personas que han de remplazarlos. Adicionalmente el Emisor cumple con lo previsto en la
Parte I, Titulo |, Capitulo Ill de la Circular Basica Juridica en lo relacionado con los criterios de independencia de
los miembros de Junta Directiva y su eleccién se rige por el Decreto 3923 de 2006. En esa medida, ninguno de los
miembros de la Junta Directiva de GM Financial esta vinculado laboralmente al Emisor.

E. VINCULACION DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA CON EL EMISOR O SUS
SOCIEDADES VINCULADAS

Al 30 de junio de 2019 GM Financial no cuenta con miembros de Junta Directiva vinculados laboralmente al Emisor.
Sin embargo, tres de los mismos ejercen cargos en entidades vinculadas a nivel internacional.

Los miembros de Junta Directiva Richard Niedziolek, Brandon Edgerton y James Jay Nagy ejercen cargos en
General Motors Financial Company, Inc., entidad controlante del Emisor asi:

+ Richard Niedziolek: Vicepresidente Ejecutivo y Chief Risk Officer.

+ Brandon Edgerton: Vicepresidente Senior y Chief Financial Officer.
+ James Jay Nagy: Vicepresidente Ejecutivo de Recursos Humanos.
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F. GERENTE GENERAL

El Emisor tiene un Gerente General designado por la Junta Directiva, y para su eleccién se considerara su
formacién académica y experiencia laboral. EI Gerente General es él Representante Legal Principal del Emisor y
tiene a su cargo la inmediata direccion y administracién de los negocios sociales, lo cual realiza con sujecion a los
Estatutos, los acuerdos y/o resoluciones de la Asamblea General de Accionistas y de la Junta Directiva. Dicha
designacion se realiza por el término de un afio, se renueva en forma automatica por el mismo periodo y puede
revocarse por la Junta Directiva en cualquier momento.

Corresponden al Gerente General las siguientes funciones:

1.

2.

Representar al Emisor judicial y extrajudicialmente y usar la firma social.

Administrar los negocios del Emisor dentro de los limites que sefialen los Estatutos y la Ley y dentro de la
politica que determinen la Asamblea General de Accionistas y la Junta Directiva.

Poner en ejecucion todas las operaciones del Emisor de acuerdo con las leyes, los Estatutos y los
reglamentos que apruebe la Asamblea General de Accionistas o Junta Directiva.

Manejar la politica financiera, dirigiendo el desarrollo del plan de inversiones aprobado por la Junta Directiva.
Orientar la politica de publicidad y relaciones publicas del Emisor.

Orientar la politica laboral del Emisor de acuerdo con las pautas establecidas por la Junta Directiva.

Crear y proveer los empleos necesarios para la buena marcha del Emisor, fijar sus funciones, dotaciones,
asignaciones y remover libremente a todos los empleados, salvo aquellos cuyo nombramiento y remocién
le compete a otro érgano de la administracién y delegarles, en forma revocable y transitoria, alguna de sus
funciones.

Someter a la aprobacion de la Junta Directiva las cuentas y balances.

Rendir por escrito el informe propio y de la Junta Directiva que deben someter a la Asamblea General de
Accionistas en su reunion ordinaria.

10. Constituir apoderados judiciales o extrajudiciales.

11. Convocar la Junta Directiva a sesiones extraordinarias y/o ordinarias cuando lo estime necesario.

12. Celebrar el contrato comercial de cambio en todas sus manifestaciones, emitir, aceptar, endosar letras de

cambio, pagarés, giros, cheques, libranzas y cualquiera otros instrumentos negociables o titulos valores, asi
como negociar estos documentos, tenerlos, cobrarlos, pagarlos, descargarlos, efectuar, retirar depdsitos en
cuentas bancarias y celebrar toda clase de operaciones bancarias y contratos de cualquier naturaleza de
conformidad con las politicas que al efecto establezca la Junta Directiva.

13. Celebrar operaciones de financiacién y celebrar contratos, hasta por una suma equivalente al 10% del

patrimonio técnico del Emisor. Para contratos cuyo valor supere a este monto su aprobacion correspondera
a la Junta Directiva. La venta y colocacién de acciones del mismo Emisor se rige por las disposiciones
especiales de los Estatutos Sociales.

14. Ejecutar las decisiones de la Junta Directiva y de la Asamblea General de Accionistas.
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15. Transigir, comprometer y desistir aquellos negocios sociales que se refieran a bienes muebles cuyo valor
no exceda los limites que le hayan sido autorizados, todos aquellos para los cuales haya sido autorizado

por la Junta Directiva.

16. Dar cuenta de su gestion a la Junta Directiva, para lo cual debera presentar a este érgano social un informe

detallado sobre la marcha del Emisor.

17.Someter a la Junta Directiva para su aprobacién el Manual del Buen Gobierno del Emisor y sus

modificaciones.

18. Ejercer las demas funciones que le asignen o deleguen la Asamblea General de Accionistas o la Junta

Directiva.

G. PERSONAL DIRECTIVO

Los principales directivos del Emisor son:

Nombre

Cargo

Felipe Cesar Rodrigues Ferreira

Gerente General

Giancarlo Faccini Duran

Direccion Financiera —CFO-

Sergio Enrique Alvarez Correa

Director de Operaciones Plan Mayor

Diego Andrés Mufioz Espinosa

Director de Operaciones Plan Menor

Paula Padilla Dugue

Directora de Tesoreria

Felipe Andrés Florez Millan

Director de Mercadeo, Producto y Seguros

Maria Lucia Amaya Gémez

Directora de Dep6sitos

Carlos Andrés Laguado Giraldo

Director Legal y Secretario General

Gina Maria Ribero Moll

Directora de Recursos Humanos

Jairo Enrique Rodriguez Becerra

Oficial de cumplimiento

A continuacion, una breve descripcion de cada uno de los miembros del personal directivo del Emisor:

Felipe Cesar Rodrigues Ferreira — Gerente General

e Profesional en Ciencias Econémicas de la Universidad Federal de Rio de Janeiro. Tiene un Posgrado en
Ingenieria de la Economia de la Universidad del Estado de Rio de Janeiro y también una Maestria en

Economia Empresarial de la Sociedade Brasileira de Instrugao.

e Su trayectoria profesional es de mas de 20 afios en GM Financial. En los ultimos 10 afios se ha
desempefiado como Gerente de Ventas, Gerente Nacional de Crédito, Director de Operaciones (GMAC

Brasil), y actualmente como Gerente General de GM Financial.

e Funciones del Gerente General: Crear, comunicar e implementar la misién, vision y la direccion general
del Emisor alineada con la marca GM. Asi mismo, formula y respalda soluciones que guien la direccion
del negocio. Dirige, asesora y evalua el trabajo de los lideres ejecutivos, incluyendo directores, gerentes,
supervisores y talentos de primer nivel. Supervisa la operacion completa del Emisor de acuerdo con la
direccién establecida por la Junta Directiva. Busca oportunidades de expansion, mejoras en la experiencia
del cliente, nuevos desarrollos y estandares del mercado. Representa al Emisor en temas de negocio,

juridicos y legales.
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Giancarlo Faccini Duran - Director Financiero -CFO-

Profesional en Administracién de Empresas de la Universidad de la Sabana, cuenta con una maestria en
estrategia en la misma universidad y asi como el programa de desarrollo personal de la Universidad de
Stanford (EE.UU.).

Fue nombrado como Director Financiero en julio de 2019. Ha trabajado durante 17 afios en GM Financial
en posiciones tanto en Colombia como en el exterior, destacandose en su trayectoria la Gerencia de
Proyectos Especiales, la Direccion de Tesoreria, la Direccion de Operaciones en Colombia y las
Direcciones de Centro de Servicing para Latinoamérica y la Direccion de Operaciones en GM Financial
México.

Funciones de la Direccion Financiera (CFO): Liderar la planeacion estratégica financiera del Emisor,
los estados financieros y toda la informacién generada para usuarios internos y externos. Controlar que
los nuevos productos de cartera cumplan con la rentabilidad minima requerida por casa matriz. Asegurar
que las operaciones de tesoreria y de pagos a proveedores se lleven a cabo. Planificar y ejecutar los
objetivos de la Direccién Financiera, y definir los proyectos a ser realizados por la misma. Liderar la
planeacién tributaria del Emisor, asi como aprobar y controlar los impuestos.

Sergio Enrique Alvarez Correa - Director de Operaciones Plan Mayor

Profesional en Ingenieria de Sistemas de la Universidad Catolica, especialista en Administracion de
Empresas de la Universidad del Rosario y también realizé un MBA en la misma universidad.

Su trayectoria en GM Financial ha sido alrededor de 20 afios, en los ultimos 6 afios se ha desempefiado
diferentes roles, como Oficial de Riesgo de Crédito, Director de Riesgo Operacional y actualmente Director
de Operaciones.

Funciones del Director de Operaciones Plan Mayor: Asegurar el cumplimento de los objetivos
corporativos en términos de crecimiento. Garantizar la rentabilidad sobre los activos y patrimonio. Lograr
eficiencia operacional y satisfaccion de clientes. Controlar el riesgo de colocacion de lineas de crédito a
concesionarios.

Diego Andrés Mufoz Espinosa — Director de Operaciones Plan Menor

Profesional en Finanzas y Comercio Exterior de la Universidad Sergio Arboleda, cuenta con una
especializacion en Gestién Financiera de la misma Universidad y ademas realizé una Maestria en
Finanzas en el Colegio de Estudios Superiores de Administracion.

Durante los Ultimos 11 afios de su carrera profesional, ha trabajado en GM Financial en diferentes
posiciones, la mas reciente, como Director de Operaciones, de forma previa fue Gerente de Crédito por 2
afios y 4 meses, ademas Gerente de Servicio al Cliente y Gerente de Proyectos por 1 afio y 6 meses en
cada una de estas experiencias.

Funciones del Director de Operaciones Plan Menor: Asegurar el cumplimento de los objetivos
corporativos en términos de crecimiento. Garantizar la rentabilidad sobre los activos y patrimonio.
Controlar el riesgo de colocacidn de lineas de crédito a clientes finales.

Paula Padilla Duque - Directora de Tesoreria

Profesional en Ingenieria Industrial de la Universidad de los Andes y también es especialista en Finanzas
de la misma universidad.

Se ha desempefiado como Director de Tesoreria en GM Financial en los Ultimos 7 afios y medio de su
carrera profesional. También cuenta con una amplia trayectoria por mas de 15 afios, en diferentes
entidades del sector financiero.
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Funciones de la Directora de Tesoreria: Planear, conseguir y optimizar los recursos para fondear el
crecimiento de los activos del Emisor. Establecer y mantener excelentes relaciones con inversionistas y
bancos. Apoyar a las demas areas del Emisor en la definicidn y andlisis de estrategias y productos. Liderar,
analizar y realizar seguimiento a los proyectos de optimizacion de recursos en conjunto con los bancos
(débito automatico, pago a proveedores, némina, etc.). Cumplir con los requerimientos que exige la
regulacién colombiana (encaje, inversiones obligatorias, seguro de depoésito, entre otros) y los
lineamientos que dispone casa matriz. Analizar y reportar al comité ejecutivo, Junta Directiva y Tesorero
Global, los resultados, estrategias y situacién de mercado que pueda afectar a la tesoreria.

Felipe Andrés Florez Millan - Director de Mercadeo, Producto y Seguros

Profesional en Administracion de Empresas de la Universidad ICESI, especialista en Gerencia Financiera
de la Pontificia Universidad Javeriana y ademas MBA de la Universidad de Oviedo.

Durante los ultimos 10 afios de su carrera profesional, se venia desempefiado como CFO en GM Financial
hasta este cambio de rol durante 2019. Su trayectoria profesional ha sido por mas de 20 afios, antes de
ingresar a GM Financial, fue CFO para Coremar Group y también tuvo el mismo cargo en Mercer, por mas
de 4 afios.

Funciones de la Direccion de Mercadeo: Responder por la estrategia de Seguros, Mercadeo y Producto
de la compafiia, garantizando la participacion del mercado y penetracién de GMF en los concesionarios.

Maria Lucia Amaya Gomez- Directora de Depésitos

Administradora de Empresas de la Universidad de los Andes, cuenta con una Maestria en Administracion
de Negocios de la Universidad “Instituto de Empresa” en Madrid, Espafia.

Durante los Ultimos afios trabajé en diferentes establecimientos de crédito en cargos gerenciales
relacionados con planeacion financiera y estratégica, banca electrénica, banca digital e inteligencia de
negocios.

Cuenta con una trayectoria de mas de 8 afios (15 de experiencia laboral en total) en entidades financieras
internacionales.

Funciones de la Direcciéon de Depdsitos: Responder por la estrategia en materia de captacion de
recursos de la compafiia, garantizando su adecuado desarrollo, asi como las politicas de digitalizacion del
Emisor.

Carlos Andrés Laguado Giraldo - Director Legal y Secretario General
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Abogado de la Pontificia Universidad Javeriana, ademas realizd una especializacién en Derecho
Comercial y otra en Derecho de Seguros de la misma universidad; cuenta también con un LLM en Erasmus
Universiteit Rotterdam en International Business Law y tiene un grado del programa de Gerencia del Inalde
Business School.

Ha estado vinculado a GMF durante los Ultimos 9 afios de su carrera profesional, desempefiandose como
Director Legal y Secretario General del Emisor, asi como otros cargos en las operaciones internacionales
de GM Financial en otros paises. Ha ocupado también la posicién de Oficial de Cumplimiento en el Emisor
por varios afios. Previamente fue Gerente Legal y Oficial de Cumplimiento en Sociedades Bolivar y otras
subordinadas del Grupo Bolivar en Colombia y en Latinoamérica; Asesor del Vicepresidente Juridico en
la Camara de Comercio de Bogota y Ejecutivo Legal en QBE Seguros. Es profesor de distintas catedras
de derecho financiero, derecho corporativo y gestidn y riesgo legal en universidades como Javeriana,
Andes, Sabana y Pontificia Catélica en Puerto Rico.

Funciones del Director Legal: Apoyar la operacién en todos los asuntos legales y regulatorios necesarios
para el desarrollo del objeto social del Emisor. Administrar el funcionamiento de los 6rganos sociales y
algunos comités de GM Financial. Representa legalmente al Emisor ante autoridades judiciales y
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administrativas y los gremios del sector financiero. Atender los requerimientos de informacion de temas
legales efectuados por la casa matriz sobre el funcionamiento y relaciones legales de la sociedad
colombiana y para las reestructuraciones corporativas que ocurren de tiempo en tiempo.

Gina Maria Ribero Moll - Director de Recursos Humanos

e Profesional en Psicologia de la Universidad de la Sabana, especialista en Gestion para el Desarrollo
Humano en la Organizacién de la misma universidad.

e Ha trabajado para GM Financial como Directora de Recursos Humanos durante mas de 6 afios. Su
trayectoria profesional es de mas de 17 afios, en empresas como Becton Dickinson & Company, como
Gerente de Recursos Humanos para Colombia, Venezuela y Ecuador. Previamente trabajo para
Productos Alimenticios Doria, como Jefe de Administracion y Desarrollo.

¢ Funciones del Director de Recursos Humanos: Soportar y direccionar todos los procesos del area a
nivel estratégico como: reclutamiento, seleccién, capacitacion, desarrollo, gestion del desempefio,
compensacion y beneficios, cultura, comunicaciones y salud ocupacional; con el objetivo de apoyar el
crecimiento del negocio a través del desarrollo del talento humano.

Jairo Enrique Rodriguez Becerra - Oficial de Cumplimiento

e Economista de la Universidad del Externado de Colombia y ademas es Especialista en Finanzas y
Negocios Internacionales de la Universidad de la Sabana.

e Se ha desempefiado como Oficial de Cumplimiento en GM Financial desde el 13 de febrero de 2017,
ademas cuenta con una amplia experiencia laboral en empresas como Accion Fiduciaria, donde tuvo el
rol de Director de Riesgos SARLAFT y Oficial de Cumplimiento (AML) durante 8 afios y 4 meses. Su
trayectoria profesional suma mas de 18 afios en roles asociados a Cumplimiento.

e Funciones del Oficial de Cumplimiento: Planear y ejecutar procedimientos de revision sobre las areas
y procesos significativos. Cumplir con las responsabilidades de ley tales como las enunciadas en el Codigo
de Comercio y las promulgadas por la SFC. Monitorear y liderar proyectos de alto impacto para GM
Financial designados por la Gerencia General. Administrar el riesgo AML/Sarlaft en Colombia y en las
operaciones de Latinoamérica, asi como también administrar los programas de Proteccidén de Datos,
Anticorrupcién, Fatca y Anti competencia.

De igual forma, debido al crecimiento de la empresa se han designado recientemente nuevos representantes
legales de la sociedad con el fin de ayudar con la consecucidn del objeto social de la compafia.

GM Financial no cuenta con ningln mecanismo por medio del cual se otorguen derechos de opciones para la
compra de acciones del Emisor para sus directivos, miembros de Junta Directiva o para ninguno de sus empleados.
Por tanto, no es posible que ningin miembro de Junta Directiva, alto directivo o funcionario de GM Financial
adquiera acciones del Emisor.

H. PERSONAS QUE EJERCEN LA REVISORIA FISCAL

La Asamblea General de Accionistas en reunion ordinaria celebrada el 28 de marzo de 2018 y que consta en el
acta No.116, nombré a la firma Ermnst & Young Audit S.A.S., con NIT 860.008.890-5, como Revisor Fiscal del Emisor,
quien a su vez por medio de documento privado del Revisor Fiscal con fecha 3 de abril de 2018 respectivamente
se designaron como revisor fiscal principal a Viviana Marcela Marin Restrepo identificada con la cédula de
ciudadania No. 52.469.803 de Bogota D.C. y como revisor fiscal suplente a Edwin Alberto Hernandez Ramirez
identificado con la cédula de ciudadania No. 1.032.377.154 de Bogota.
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Revisor Fiscal
Principal

Viviana Marcela Marin Restrepo

Tarjeta Profesional

107033-T

Fecha de expedicion
T.P.

16 de diciembre de 2004

Antigliedad en la
compaiiia revisora.

Desde el 16 de noviembre de 2010

Fecha desde la cual
ejerce la revisoria de
GM Financial

05/06/2018

Experiencia Laboral

- Maés de 8 afios de experiencia en Emnst & Young
- Participacion en la planeacion, desarrollo y supervision de proyectos de

auditoria financiera y revisorias fiscales en diferentes empresas del sector
financiero y compaiiias del sector publico

- Experiencia en trabajos como Revisoria Fiscal, Auditoria Externa, Auditoria de

Control Interno y Asesoramiento en Implementacion de NIIF

- Ha participado como instructor de capacitaciones para clientes de la firma, para

asistentes, seniors y para proyectos de responsabilidad social de ética de los
negocios con la firma

Estudios Realizados

- Contador Publico — Universidad Nacional de Colombia
- Especialista en Ciencias Tributarias — Universidad

Central de Colombia

- Actualizacién en Normas Internacionales de Informacion Financiera

Entidades donde ha
ejercido o ejerce
revisoria fiscal

Desde su ingreso en 2010 ha incluido su participacién y desempefio en

auditorias de compafiias del sector financiero, tales como:

- Financiera de Desarrollo Nacional.

- Banco Falabella.

- Chubb Seguros Generales

- Generali Colombia Vida Compafiia de Seguros.
- Generali Seguros Generales S.A.

- Liberty Seguros Generales S.A.

- Liberty Seguros de Vida S.A.

Revisor Fiscal
Suplente

Edwin Alberto Hernandez Ramirez

Tarjeta Profesional

182667-T

Fecha de expedicion
T.P.

27 de septiembre de 2013

Antigliedad en la
compaiiia revisora

Desde el 13 de junio de 2016

Fecha desde la cual
ejerce la revisoria de
GM Financial

05/06/2018

Experiencia Laboral

- Mas de 2 afios de experiencia en Emnst & Young y mas de 6 afios de
experiencia como Contador Publico.

- participacion en la planeacion, desarrollo y supervision de proyectos de
auditoria financiera y revisorias fiscales en diferentes empresas del sector
financiero y compafiias del sector publico

- Ha participado como instructor de capacitaciones para clientes de la firma, para
asistentes, seniors y para proyectos de responsabilidad social de ética de los
negocios con la firma
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Estudios Realizados | - Contador Publico de la Universidad Nacional.

- Diplomado en Normas Internacionales de Informacién Financiera —-NIIF- de la
Universidad Sergio Arboleda.

- Auxiliar Técnico Bancario del Centro de Formacion Bancaria.

Entidades donde ha | Los principales clientes en los cuales ha desarrollado su trabajo son:

ejercido o ejerce - Liberty Seguros de Vida S.A.

revisoria fiscal - Aseguradora Solidaria de Colombia S.A. Sociedad Cooperativa.

- Seguros Generales Suramericana S.A.

Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A. “ARL Sura”.

Fiduciaria Bancolombia S.A.

Titularizadora Colombiana S.A. “Hitos”.

I.  PARTICIPACION ACCIONARIA EN EL EMISOR DE LOS MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA Y
FUNCIONARIOS DIRECTIVOS

A la fecha del presente Prospecto de Informacion ninguno de los miembros de Junta Directiva o de los funcionarios

que conforman el nivel directivo cuenta con participacion accionaria en el Emisor o con opciones de compra sobre
acciones de GM Financial.

J. CONVENIOS O PROGRAMAS PARA OTORGAR PARTICIPACION A LOS EMPLEADOS EN EL
CAPITAL DEL EMISOR

No existen convenios o programas para otorgar participacion a los empleados en el capital del Emisor.

K. SOCIEDAD CONTROLANTE
GM Financial Colombia Holdings LLC, accionista mayoritario del Emisor, es una sociedad debidamente constituida
y existente segun las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América. Esta sociedad es un vehiculo de
inversion que no realiza actividades operacionales, que a su vez es filial de General Motors Financial Company,
Inc. Esta ultima es una subsidiaria controlada en su totalidad por General Motors.
La situacién de control de GM Financial por parte de la corporacion, es conocida por la SFC y ha sido revelada a
través de la inscripcion en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio de Bogota.

L. SOCIEDADES SUBORDINADAS Y SOCIEDADES EN LAS QUE EL EMISOR TIENE PARTICIPACION
A la fecha del presente Prospecto de Informacion, GM Financial no cuenta con ningln tipo de empresas
subordinadas ni cuenta con inversiones de ningun tipo en otra sociedad.

M. ENTIDADES NO SUBORDINADAS CON PARTICIPACION INFERIOR AL 50%
A la fecha del presente Prospecto de Informacién, GM Financial no posee participacién en ninguna otra sociedad

por lo tanto no tiene inversiones inferiores al cincuenta por ciento (50%) del capital social en sociedades no
subordinadas, que representen una participacion superior al veinte por ciento (20%) del resultado neto consolidado.
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N. PARTICIPACION EN AL MENOS EL 10% DEL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no cuenta con participacion en al menos el 10% del
capital de otras sociedades.

O. RELACIONES LABORALES

La siguiente tabla contiene el numero total de empleados por cada tipo de vinculacién, nimero de empleados
temporales, variacion en el niumero total de empleados y en los empleados temporales frente al tltimo afio, cantidad
de empleados sindicalizados y turnos de trabajo del Emisor:

. . Variacion | Jun. - Jun. - | Variacion
dic-17 | dic-18 (%) 18 19 (%)
;I;}r;ué)f?rj]?éj:res con contrato a término 141 144 21% 142 144 149
Trabajadores con contrato a término fijo 0 0 0% 0 0 0.0%
Trabajadores temporales 4 10 150% 6 6 0.0%
Aprendices 6 5 -17% 7 7 0.0%
Practicantes 6 6 0% 9 7 -22.2%
Total 157 165 5.1% 164 164 0.0%

GM Financial establece en su oficina, el siguiente horario para sus trabajadores, de lunes a viernes de 8:00 AM a
06:00 PM.

Actualmente, el Emisor no tiene empleados afiliados a sindicatos de base o empresa de acuerdo a la ley laboral
colombiana.

GM Financial no tiene sindicatos ni convenciones o pactos colectivos.

En los ultimos tres (3) afios las actividades de GM Financial no se han visto interrumpidas por diferencias en las
relaciones laborales.
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CAPITULO 3 — ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

A. DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES ACTIVIDADES DEL EMISOR

GM Financial, es una persona juridica de caracter privado, legalmente constituida como Compafiia de
Financiamiento, autorizada para operar de acuerdo con la Resolucién No. 3140 del 24 de septiembre de 1993
emitida por la SFC con permiso definitivo de funcionamiento de entidades vigiladas.

El Emisor tiene su domicilio principal en la Calle 98 No. 22 - 64 Piso 9, en Bogota. La duracion establecida en los
Estatutos Sociales es hasta el 6 de noviembre de 2068. En cumplimiento de su objeto social, puede colocar dentro
del publico a titulo de préstamo, los recursos provenientes del ahorro privado y desarrollar todas las operaciones
autorizadas a las Compafiias de Financiamiento, con sujecidn a los requisitos y limitaciones de la Ley Colombiana.

GM Financial al ser una Compaifiia de Financiamiento tradicional, vigilada por la SFC, cumple con altos estandares
de control, a través del desarrollo avanzado de sistemas y metodologias de gestion de riesgos que se alimentan
no sélo del entorno interno y externo a nivel local, sino de las mejores practicas y estandares internacionales, al
contar con grupos de expertos técnicos internacionales que monitorean permanente la gestion del negocio,
promoviendo lineamientos, politicas, metodologias y sistemas globales. Igualmente, el Emisor cuenta con un
equipo de auditoria internacional independiente que evalla el cumplimiento estricto de la regulacién local,
internacional y los lineamientos corporativos.

GM Financial forma parte de la cadena de valor de una de las mayores compafiias automotrices de Colombia, GM
Colmotores, generandole una ventaja competitiva en el mercado al formar parte de una estructura que promueve
sus ventas al por mayor y a clientes finales. GM Financial genera una sinergia en la cadena basica (GM Colmotores,
GM Financial, Concesionarios Chevrolet y clientes finales Chevrolet), al cubrir, por una parte, las necesidades de
liquidez (financiacion) de las diferentes etapas de la cadena de valor de sus socios de negocio (GM Colmotores y
Concesionarios).

GM Financial ha desarrollado exitosos planes de financiacion que son el pilar fundamental y ha logrado
posicionarse como la financiera de la marca, encontrando oportunidades de fortalecimiento en sus lineas de
negocio y relacion con los concesionarios de la red.

Financiacién Plan Mayor

La financiacién a concesionarios Chevrolet (Financiacién Plan Mayor) ofrece una amplia gama de facilidades
crediticias a los concesionarios que, entre otros, permite que las ventas de vehiculos a concesionarios sean
pagadas a GM Colmotores en el mismo momento en que ésta emite su facturaciéon, mediante acceso en linea a
sistemas de informacién. De esta forma apoyamos el mantenimiento de los niveles de liquidez de GM Colmotores
y la disminucion de carga operativa al no tener que administrar una cartera de cobro a sus principales clientes
(concesionarios).

Mediante el acceso, control y auditorias a la informacién detallada del proceso de venta de cada concesionario
Chevrolet, GM Financial logra una definicion mas precisa de sus riesgos de crédito permitiéndonos apoyar de mejor
forma sus necesidades de financiacion.

La experticia de GM Financial en productos de valor agregado, permite que los concesionarios también tengan
acceso productos de seguros competitivos para mitigar sus riesgos durante la cadena de valor.

Por otra parte, al ser una financiera captiva permite a GM Colmotores otorgar incentivos a sus concesionarios para
promover el cumplimiento de metas en ventas.
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Financiacion Plan Menor

El enfoque de GM Financial ha generado sistemas especializados para que desde el concesionario se pueda
diligenciar la informacion de los clientes en vitrina y en cuestion de minutos recibir la confirmacién de GM Financial
sobre el apoyo de financiacion, para la adquisicion del vehiculo.

El personal especializado y entrenado en temas de financiacién y productos de valor agregado, en los
concesionarios Chevrolet, junto con los controles y sistemas especializados facilitan y promueven el cierre de
ventas de vehiculos.

GM Financial al ser una financiera captiva sirve como herramienta para que General Motors y los concesionarios
Chevrolet puedan unirse para subsidiar mejores condiciones de financiacién para sus clientes finales, lo cual puede
mejorar los niveles de cierre de venta de vehiculos de la marca Chevrolet.

Productos de Valor Agregado

GM Financial mediante su amplia experticia en productos de valor agregado tiene acuerdo con compafiias
aseguradoras y otras asociadas que permite entregar a los clientes de GM Financial productos complementarios,
siempre buscando otorgar una mayor cobertura en servicios con unos precios competitivos (coberturas de vida,
vehiculos, desempleo, asistencias especializadas, extensidn de garantias del vehiculo, entre otros).

Esto genera una cadena de valor complementaria que beneficia a los concesionarios Chevrolet, GM Financial,
aseguradoras y otras asociadas, y clientes Chevrolet.

De esta forma el Emisor busca posicionarse permanentemente en la red de concesionarios como la primera opcion
de financiacion en todos los productos de las marcas GM.

B. INDUSTRIA

El sistema financiero colombiano se ha destacado por su resiliencia y por ser una de las fuentes mas importantes
de crecimiento del pais. A pesar de registrar una historia de valiosos incrementos en el volumen de la cartera, los
indicadores de penetracion y bancarizacion en Colombia continian siendo bajos frente a los de paises
desarrollados, elemento que se presenta como un potencial de crecimiento importante para el sector.

De acuerdo con cifras de la SFC, en julio de 2019 los activos totales de los establecimientos de crédito sin
Instituciones Oficiales Especiales (IOE) en Colombia se ubicaron en $690.7 billones de Pesos, compuestos
principalmente por la cartera de créditos (65%) e inversiones (21%). La cartera neta present6 un incremento anual
de 5.6% en diciembre de 2018 y de 7.7% en julio de 2019, para cerrar con una cartera neta de 446.9 billones de
Pesos.
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Detalle del activo de Establecimientos de Crédito
(Billones de Pesos)

691

609 659

67% 65% 65%
Dic/2017 Dic/2018 Jul/2019

M Inversiones Carteraneta m Otros

Fuente: SFC

Por su parte, el pasivo de los establecimientos de crédito a julio de 2019 alcanz6 592.7 billones de Pesos, con un
crecimiento anual de 10.1% frente al crecimiento anual registrado en diciembre de 2018 de 7.7%. Es asi como el
fondeo de los establecimientos de crédito se concentra principalmente en cuentas de ahorro, certificados de
deposito a término y cuentas corrientes, con una participacion de 31%, 29% y 9% respectivamente.

Detalle del pasivo de Establecimientos de Crédito
(Billones de Pesos)

525 565 593
9% 9% 8%

9% 9% 9%

10% 10% 9%
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Fuente: SFC

El patrimonio de las entidades de crédito, al cierre de julio de 2019, se ubico en 98.0 billones de Pesos, permitiendo
registrar indicadores de solvencia holgados para responder a necesidades de liquidez. La relacion de solvencia
total de 15.9% se mantuvo por encima de la exigida por la regulacion de 9%. La solvencia basica, que se construye
con el capital con mayor capacidad de absorcion de pérdidas, se ubicé en 11.3%, superando el minimo exigido de
4.5%.
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Las compafiias de financiamiento tienen como funcidn principal captar recursos a término, pero no estan facultadas
para ofrecer servicios de cuentas de ahorro ni de cuentas corrientes.

Actualmente los activos de las compafiias de financiamiento representan el 1.4% de los activos totales de los
establecimientos de crédito (que incluyen bancos, corporaciones financieras, Compafiias de Financiamiento,
cooperativas financieras y organismos de grado superior). En este orden de ideas, la cartera neta de las 14
Compaiiias de Financiamiento que operan en el pais alcanzé un monto de 9.6 billones de Pesos a julio de 2019,
mostrando un crecimiento anual de 10%. GM Financial es la segunda Compafiia de Financiamiento en el pais con
una cuota de mercado de 19%.

Compaiiias de Financiamiento - Detalle del activo julio de 2019
(Millones de Pesos)

Compaiiia de Cartera por modalidad de crédito
Financiamiento Participacion | Cartera
(Cifras en millones de mercado neta Comercial | Consumo | Microcrédito | Vivienda
de pesos)

Tuya 25% 2,391,768 0% 100% 0% 0%
GM Financial 19% 1,829,610 28% 72% 0% 0%
RCI Colombia 16% 1,499,803 17% 83% 0% 0%
Credifinanciera % 698,677 0% 86% 14% 0%
Arco Grupo Bancoldex 7% 683,894 100% 0% 0% 0%
Juriscoop 7% 645,421 9% 91% 0% 0%
Coltefinanciera 5% 497,497 84% 16% 0% 0%
Giros y Finanzas 5% 460,780 16% 73% 0% 1%
Credifamilia 4% 367,037 0% 1% 0% 99%
La Hipotecaria 2% 212,479 0% 24% 0% 76%
Dann Regional 2% 192,318 78% 22% 0% 0%
Opportunity International 1% 103,026 62% 2% 36% 0%
Leasing Corficolombiana 0% 34 0% 88% 0% 12%
Pagos Internacionales 0% 0 - - - -

Total* 100% 9,582,344 23% 69% 1% 6%

Fuente: SFC, informacion a julio de 2019
(*) Promedio ponderado de la cartera por modalidad de crédito de todas las Compafiias de Financiamiento.

El segmento mas importante para las Compafiias de Financiamiento es el de consumo, dentro del cual el saldo de
cartera de vehiculos representa el 38.2% seguido por la cartera de tarjeta de crédito con el 37.9% y la cartera de
libranzas con el 18.6%. A continuacion, se detallan los desembolsos para préstamos de vehiculo de consumo por
entidad.
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Compaiias de Financiamiento - Desembolsos préstamos de vehiculos (modalidad Consumo)

Ene - jun 2019
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Fuente: SFC

Segun cifras de la SFC el indicador de cartera vencida (cartera vencida mayor a 30 dias / cartera total) de las
Compafiias de Financiamiento en julio de 2019 se ubic6 en 5.9%, disminuyendo frente al 6.6% registrado en
diciembre de 2018. Por su parte, la cobertura de cartera (provisiones / cartera vencida) fue de 132.6% frente al
128.6% del cierre 2018.

Compaiiias de Financiamiento - Indicadores de calidad y cobertura de cartera

Compaiiia de Financiamiento Galidad CobeHlie

P dic-18 jul-19 dic-18 jul-19
Tuya 8% 7% 207% 201%
GM Financial 5% 5% 83% 91%
RCI Colombia 5% 5% 84% 7%
Credifinanciera 3% 3% 189% 198%
Arco Grupo Bancoldex 7% 8% 85% 80%
Juriscoop 6% 4% 125% 135%
Coltefinanciera 10% 7% 72% 7%
Giros y Finanzas 8% 6% 100% 130%
Credifamilia 2% 2% 107% 147%
La Hipotecaria 2% 2% 172% 137%
Dann Regional 15% 15% 65% 74%
Opportunity International 8% 9% 74% 80%
Leasing Corficolombiana 11% 0% 88% 0%
Pagos Internacionales - - - -

Fuente: SFC

Los pasivos de las Compafiias de Financiamiento a julio de 2019 alcanzaron 10.4 billones de Pesos, compuestos
principalmente por certificados de deposito a término (65%) y créditos con bancos y otras obligaciones financieras
(14%). El pasivo de estas entidades presentd un crecimiento anual de 11% para julio de 2019y 10% para diciembre

de 2018, en linea con el crecimiento observado de la cartera.
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Los indicadores de capital de la SFC de las Compafiias de Financiamiento en Colombia a julio de 2019 mostraron

niveles holgados de solvencia basica y solvencia total frente a los minimos regulatorios, con 12.0% y 13.5%
respectivamente.

Compaiias de Financiamiento — Relacion de solvencia total (%)
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Fuente: SFC

GM Financial cuenta con un portafolio concentrado en el segmento consumo (84% a junio de 2019). Durante 2019,
la compafiia mostré mejores indicadores de cartera que la mayoria de sus competidores y el sistema financiero en
general en el segmento de financiacion de vehiculos. Para el total del sistema la cartera de vehiculos de consumo
crecio, entre junio de 2018 y junio de 2019, a una tasa de 7.7%, mientas que GM Financial lo hizo a una tasa de
10.6%. El indicador de cartera vencida en la modalidad de consumo (vehiculos) se ubicé en 6.15% al cierre de
junio de 2019, el mas bajo de todo el sector que cerrd en 7.31%. GM Financial se mantiene en la sexta posicion
por tamafio de su portafolio en vehiculos de consumo.

Crecimiento anual (%) vs competidores
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Crecimiento anual (%) vs sector financiero

Fuente: SFC
== GMF === Bancos Total Sist. Fciero
25%
20% . 7‘ ==
15% 10,6%
10%
5% —
e
0% T T — ; T T T T T T T T "
-5%
NS ST S - R I
\OQ' \o\ @Qg R og}» (\04 v Q}\e. ;\Q‘,Q &,bg ,50" @")A \\)Q.
11%
10%
9%
8%
7%
6%
5%
NS S D S .- I - - S S
N - SO S S P O
- == GMF e R C| Banco de Bogota BANCOLOMBIA
e BBVA s BANCO DE OCCIDENTE s DAVIVIENDA FINANDINA
TOTAL BANCOS TOTAL CF Total Sistema
Fuente: SFC

C. DEPENDENCIA DE LOS PRINCIPALES PROVEEDORES Y CLIENTES SUPERIOR AL 20%

A la fecha del presente Prospecto de Informacion GM Financial no cuenta con proveedores, nacionales o
extranjeros que individualmente representen el 20% o mas del valor total de sus compras.

De la misma manera, GM Financial tampoco cuenta con clientes, nacionales o extranjeros que individualmente
representen el 20% o méas del valor total de sus ingresos.
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CAPIiTULO 4 - INFORMACION FINANCIERA

Para efectos de la revision de los capitulos 4, 5y 6 siguientes, es importante mencionar que estos han sido
reportados de acuerdo a la metodologia del Catalogo Unico de Informacion Financiera (CUIF) y las cifras son reflejo
de los estados financieros que se publican en la pagina de la SFC, los cuales se pueden consultar en el siguiente
enlace: https://www.superfinanciera.gov.co/publicacion/10084373. Asimismo, GM Financial se permite informar
que las diferencias en el Activo Total y el Pasivo Total, entre los Estados Financieros publicados bajo metodologia
del CUIF y los Estados Financieros auditados, se presentan debido a que en los Estados Financieros auditados,
se presenta el neto entre los impuestos diferidos débitos y créditos que se explica en la nota 34 de los Estados
Financieros de 2017; como resultado de este ajuste en el impuesto diferido de 2017, se ajustaron los Estados
Financieros de 2016 teniendo en cuenta la comparabilidad de las cifras con el afio anterior, lo cual se explica
igualmente en la nota 34 de los Estados Financieros de 2017.

A. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO DEL EMISOR Y NUMERO DE ACCIONES EN
CIRCULACION

El siguiente es el capital autorizado, suscrito y pagado del Emisor, asi como el numero de acciones en circulacion:

Valor No. de Acciones Valor Nominal
Autorizado 83,999,999 980 3.230,769,230 26
bl Suscrito 83,662.931.503 3.217.805,058 26
Pagado 83,662.931.508 3.217.805,058 26

Numero de acciones en circulacion: 3,217,805,058.
Las reservas que se constituyen comprenden los valores que por mandato expreso de la Asamblea General de

Accionistas se han aplicado de los excedentes de ejercicios anteriores obtenidos por el Emisor, con el objeto de
cumplir disposiciones legales, estatutarias y para fines especificos.

B. OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION DE ACCIONES DEL EMISOR CELEBRADAS EN EL ULTIMO
ANO

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, no se ha llevado a cabo ninguna oferta publica de adquisicién
de acciones emitidas por GM Financial durante el tltimo afio.

C. PROVISIONES Y RESERVAS PARA LA READQUISICION DE ACCIONES
GM Financial no cuenta con provisiones o reservas para la readquisicion de acciones. A la fecha del presente
Prospecto de Informacion el EOSF no permite a las Compafiias de Financiamiento readquirir acciones.

D. INFORMACION SOBRE DIVIDENDOS

1. Politica de dividendos del Emisor
La Asamblea General de Accionistas del Emisor no ha definido una politica relativa al pago de dividendos. Sin

embargo, los accionistas pueden sin restriccién alguna resolver el pago de dividendos mediante la celebracién de
una Asamblea General de Accionistas.
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2. Dividendos decretados correspondientes a los 3 tltimos afios
A continuacion, se relaciona el dividendo decretado por el Emisor de los Ultimos 3 afios y su forma de pago:

Dividendos decretados y forma de pago para cada afio

Periodo 2016 2017 2018
Utilidad neta La utilidad neta fue de La utilidad neta fue de $4,789 | La utilidad neta fue de
f y $6,025 millones de Pesos. | millones de Pesos. $6,478 millones de Pesos.
orma de pago
gg’é?:{;%%i Se decretd no distribuir Se decret6 no distribuir Se decretd no distribuir
dividendos. dividendos. dividendos.

3. Informacion sobre las Acciones del Emisor
A continuacion, se relaciona la informacion sobre las acciones y los dividendos del Emisor para los ultimos tres
afnos:

Informacién sobre Dividendos 2016 2017 2018
Utilidad Neta del Ejercicio (Millones de Pesos) 6,025 4,789 6,478
Utilidad por accién 1.87 1.48 2.01
D|V|d§ndo ordinario por accidn con base en las utilidades del ejercicio N/A N/A N/A
anterior (Pesos)
D|V|d§ndo extraordinario por accion con base en las utilidades del ejercicio N/A N/A N/A
anterior (Pesos)
Forma de pago N/A N/A N/A
Porcentaje de la utilidad distribuida como dividendo N/A N/A N/A
Valor patrimonial de la accién (Pesos) 71.60 73.09 75.10
Precio promedio en bolsa anual (Pesos) N/A N/A N/A
Precio en bolsa al cierre anual (Pesos) N/A N/A N/A
Precio en bolsa cierre anual/Utilidad por accién N/A N/A N/A
Precio en bolsa/Dividendo por accion N/A N/A N/A
Valor patrimonial/utilidad por accién 38.29 49.38 37.36
Valor patrimonial/dividendo por accién N/A N/A N/A
Precio en bolsa/Valor patrimonial N/A N/A N/A

Cifras bajo NIIF.

E. INFORMACION SOBRE LA GENERACION DE EBITDA EN LOS 3 ULTIMOS ANOS Y AL CORTE DEL
30 DE JUNIO DE 2019

A continuacion, se presenta la generacion de EBITDA del Emisor en los 3 ultimos afios y al corte de 30 de junio de
2019:

Evolucion EBITDA
Cifras en millones de Pesos 2016 2017 2018 Jun.-2018 | Jun.-2019
Utilidad neta antes de
Impuesto de renta
Depreciaciones y 16,822 14,587 14,497 6,587 6,981
amortizaciones
EBITDA

Cifras bajo NIIF.
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La evolucién del EBITDA del Emisor muestra un comportamiento en 2017 frente a 2016 en el que se ven mayores
esfuerzos en mayor provision de cartera, compensado en gran medida por un mayor margen financiero, resultado
del aumento en el activo productivo. Igualmente, entre 2017 y 2018, el Emisor mantiene nivel de EBITDA estable.

Por su parte, al corte de junio de 2019, en el EBITDA (anualizado) se observa niveles similares y solo refleja un
mayor esfuerzo en provisiones de cartera por la alineacién del sistema financiero de nuestros clientes,
compensadas por un esfuerzo del Emisor por optimizar el costo de fondos.

F. EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL EN LOS 3 ULTIMOS ANOS

La evolucion del capital social del Emisor demuestra que durante los 3 Ultimos afios no ha tenido cambios:

Patrimonio de los accionistas
(Cifras en millones de Pesos) v Aty A
Capital suscrito y pagado 83,662.93 83,662.93 83,662.93

G. OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Al 30 de junio de 2019, no existian empréstitos u obligaciones convertibles, canjeables o con bonos convertibles
en acciones del Emisor.

H. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR

Al 30 de junio de 2019 los activos del Emisor sumaban $2,025,211 millones de Pesos. A continuacion, se presentan
los principales activos de GM Financial:

Activos
(Cifras en millones de Pesos)

Clasificacion Jun. 2019 % del Total de los Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 95,091 4.70%
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 1,813,024 89.52%
Cuentas por cobrar 62,415 3.08%
Propiedades y equipo neto 4,591 0.23%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 3,860 0.19%
Activos intangibles neto 257 0.01%
Otros activos no financieros 45973 2.27%
Total de los activos 2,025,211 100%

Al 30 de junio de 2019 el Emisor no cuenta con un portafolio de inversiones.
GM Financial por politica interna no efectla inversiones en titulos, sino que se enfoca en la cartera de crédito, la

cual tiene una participacion de 89.52% en el activo y a la que le aplican las politicas alineadas al capitulo Il de la
Circular Basica Financiera y Contable.
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I.  INVERSIONES QUE EXCEDEN EL 10% DEL TOTAL DE ACTIVOS DEL EMISOR

Ala fecha del presente Prospecto de Informacion no existen inversiones de corto o largo plazo que excedan el 10%

de los activos del Emisor, pues GM Financial por politica interna no efectua inversiones en titulos, sino que se
enfoca en su cartera de crédito.

J. RESTRICCIONES PARA LA VENTA DE LOS ACTIVOS QUE CONFORMAN EL PORTAFOLIO DE
INVERSIONES DEL EMISOR
A la fecha del presente Prospecto de Informacidn no existe un portafolio de inversiones del Emisor, por
consiguiente, tampoco existen restricciones para la venta de los activos que lo conforman.
K. PRINCIPALES INVERSIONES EN CURSO DE REALIZACION Y SU MODO DE FINANCIACION
GM Financial por politica interna no efectla inversiones en titulos, sino que se enfoca en su cartera de crédito.
Durante los ultimos afios, el Emisor viene desarrollando inversiones en nuevos sistemas que le permitan tener un
continuo mejoramiento en los procesos, mayor eficiencia de recursos, control de la informacion, competitividad
para incrementar su participacion en el mercado y brindar la mejor experiencia para sus clientes.
En especial en la renovacion hacia aplicativos globales clave de transferencia de informacién y andlisis de crédito
para robustecer la conectividad, control y eficiencia de procesos. Las inversiones en desarrollo, estructuracion y
tecnologia, estimadas en 7,000 millones de Pesos en los proximos afios, seran cubiertas con el fondeo regular
existente.
L. COMPROMISOS EN FIRME PARA LA ADQUISICION DE INVERSIONES FUTURAS
A 30 de junio de 2019, GM Financial no tiene compromisos en firme para la adquisicion de inversiones futuras.
M. DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FIJOS SEPARADOS POR PROPIOS, EN LEASING, RENTADOS Y
OTROS

A continuacién, se presenta el detalle de activos fijos propios que posee GM Financial al 30 de junio de 2019:

: Jun. 2019
LRIl Cifras en millones de Pesos
Terrenos 444
Edificio 4,050
Vehiculos 1,954
Equipo de computacion 2,212
Muebles y enseres 1,119
Propiedad, planta y equipo por derecho de uso neto 779
Depreciacién acumulada (5,967)
Total 4,591

Nota: Los bienes por derecho de uso neto corresponden a la implementacién de la NIIF 16, aplicable a partir del 1 de enero
de 2019 y se refiere a la estimacion de los inmuebles en arriendo del Emisor.
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Todos los bienes de uso son propios del Emisor y no estuvieron afectados por pignoracion o gravamen alguno. Los
vehiculos se encuentran cubiertos por una péliza todo riesgo.

N. PATENTES, MARCAS Y OTROS DERECHOS DE PROPIEDAD INTELECTUAL DEL EMISOR QUE
ESTAN SIENDO USADAS BAJO CONVENIOS CON TERCERAS PERSONAS, SENALANDO
REGALIAS GANADAS Y PAGADAS

Al 30 de junio de 2019, GM Financial no posee patentes, marcas y otros derechos de propiedad del Emisor que
estén siendo usadas bajo convenios con terceras personas.

GM Financial cuenta con acuerdos para la utilizacion de algunas marcas, logos, lemas, ensefias y signos distintivos
de propiedad de General Motors Company, las cuales no dan lugar a pagos de regalias.

0. INFORMACION SOBRE CUALQUIER PROTECCION GUBERNAMENTAL E INVERSION DE FOMENTO
QUE AFECTE AL EMISOR

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, el Emisor no dispone de ninguna proteccién gubernamental o
inversion de fomento que pueda afectarlo.

P. OPERACIONES CON VINCULADOS CELEBRADAS DURANTE EL ANO INMEDIATAMENTE
ANTERIOR

GM Financial realizé durante 2018 tres tipos de operaciones relacionadas con su accionista mayoritario General
Motors Financial Company, Inc. y algunas operaciones con la sociedad Prestadora de Servicios GMF Colombia
S.AS.

Las siguientes son las operaciones relacionadas con General Motors Financial Company, Inc.:

e La primera corresponde a la garantia emitida sobre el fondeo del Emisor por ser el garante de toda la
deuda emitida por GM Financial en Colombia (Guarantee fee). Los gastos de 2018 por este concepto
ascendieron a $23,165 millones de Pesos. General Motors Financial Company, Inc. en su calidad de
garante, garantiza las deudas adquiridas por la compafiia a cambio de una comision por garantia pagada
mensualmente como un factor aplicado sobre el valor de la deuda emitida.

¢ Adicionalmente, el Emisor contabilizé durante el afio 2018 un gasto de servicios técnicos en el estado de
resultados que ascendid a $17,092 millones de Pesos. Este gasto corresponde igualmente al
reconocimiento de los gastos de asistencia, asesoria y servicios en el area de informacion, tecnologia y
sistemas. Estos gastos se reconocen mensualmente, ya que GM Financial recibe permanentemente todo
el soporte tecnolégico global en desarrollo de un contrato suscrito con General Motors Financial Company,
Inc. Debido a esta politica y modelo de tercerizacidn, los gastos son negociados y pagados por la casa
matriz (General Motors Financial Company, Inc.) con el proveedor y cada filial debe reconocer su
participacion en este gasto de acuerdo a los servicios recibidos. Este rubro también comprende lo
relacionado con el servicio tercerizado de atencion telefonica a clientes y call center.

e Por ultimo, al cierre del afio 2018, el Emisor reconocié un gasto de $9,685 millones de Pesos
correspondiente a los servicios administrativos relacionados con las funciones globales de apoyo de
diferentes especialidades (p.ej. personal global y/o regional especializados en temas financieros, de
planeacién, tesoreria, impuestos, de administracion de riesgos, auditorias, entre otros, al servicio de las
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operaciones en diferentes jurisdicciones), cuyo costo es recobrado por General Motors Financial
Company, Inc. a cada filial del grupo.

e Adicionalmente, existen créditos de vehiculos con algunos empleados y los familiares de estos que se
detallan en el literal siguiente.

A su turno, con la sociedad “Prestadora de Servicios GMF Colombia S.A.S.” se han realizado algunas operaciones
con el fin de facilitar a esta el acceso al Registro de Garantias Mobiliarias con ocasidn de operaciones realizadas
por Prestadora de Servicios GMF Colombia S.A.S.

Q. DEUDAS CON EL EMISOR O SUS SUBSIDIARIAS DE MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA O
FUNCIONARIOS PRINCIPALES EN EL ANO INVEDIATAMENTE ANTERIOR

En el afio inmediatamente anterior ni los miembros de Junta Directiva ni sus familiares han contraido deudas
comerciales con el Emisor, no obstante, entre las politicas generales laborales del Emisor, sus empleados,
incluyendo los miembros de la alta gerencia, pueden acceder a lineas de crédito para la financiacion de vehiculos.
Estos beneficios son extensibles a ciertos familiares de los empleados.

A 30 de junio de 2019, el monto total aprobado de las operaciones mencionadas respecto de los directivos del
Emisor asciende a $534,7 millones de Pesos. Estos negocios se hacen con una tasa especial para empleados en
condiciones de mercado y son ratificados por la Junta Directiva.

R. CREDITOS O CONTINGENCIAS QUE REPRESENTEN EL CINCO POR CIENTO (5%) O MAS DEL
PASIVO TOTAL

A 30 de junio de 2019, GM Financial cuenta con créditos bancarios inherentes a la naturaleza de su negocio de
entidad financiera y, por tanto, equivalen a una participacion cercana al 20%. Cabe mencionar que dichos créditos
se encuentran al dia y son la forma en que el Emisor obtiene el fondeo para su portafolio activo de créditos.
Igualmente mantiene un saldo en bonos equivalentes a 35.5% del pasivo.
Por otra parte, y a la fecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no presenta reservas por contingencias
legales que alcancen el 5%.

S. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 30 de junio de 2019, GM Financial presentaba un saldo de obligaciones financieras que sumaba $298,066
millones de Pesos. La deuda en su totalidad es en Pesos.

A continuacion, se presenta el detalle de las obligaciones financieras a través de lineas de crédito de GM Financial:

Tipo de Fecha Saldo vigente Tasa Costo Forma de Periodicidad
Obligacién | vencimiento | (Millones de Pesos) E.A. | amortizacion pago
g;i‘(’:';?io 14-dic-20 12,751 | DTF+1.69% | 5.89% | Al vencimiento | Trimestral
g;en‘i';ﬁlo 19-dic-20 19,596 | DTF+1.6% | 5.86% | Al vencimiento | Trimestral
g;il;?io 20-mar-20 19,793 | DTF+1.55% | 6.07% | Al vencimiento Trimestral
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Tipo de Fecha Saldo vigente Tasa Costo Forma de Periodicidad
Obligacién | vencimiento | (Millones de Pesos) E.A. | amortizacion pago
g;i‘(’:';?io 10-may-21 9,808 | DTF+1.69% | 6.29% | Al vencimiento | Trimestral
g;en‘i';‘;m 10-may-21 19,616 | DTF+1.69% | 6.29% | Alvencimiento | Trimestral
g;‘(’)';?lo 10-may-21 19,616 | DTF+1.69% | 6.29% | Alvencimiento | Trimestral
g;‘(’)';?io 17-nov-20 29591 | DTF+1.6% | 5.86% | Al vencimiento | Trimestral
g;en‘i';‘;io 19-may-21 29362 | DTF+1.55% | 6.18% | Alvencimiento | Trimestral
g;en‘i';‘;m 20-may-20 36,777 | DTF+1.45% | 6.42% | Alvencimiento | Trimestral
g;ic(j:i;?io 23-may-22 38,504 | DTF+1.6% | 6.23% | Al vencimiento Trimestral
g;‘(’)';?io 23-abr-22 48209 | DTF+1.6% | 6.23% | Al vencimiento | Trimestral
g;en‘i';‘;io 23-may-22 14,444 | DTF+1.6% | 6.23% | Al vencimiento | Trimestral
Total 298,066

T. PROCESOS RELEVANTES CONTRA LA SOCIEDAD EMISORA

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, los siguientes son los procesos relevantes contra el Emisor
agrupados por su naturaleza, bienes afectados por los mismos, cuantia actualizada y la probabilidad de pérdida de los
procesos pendientes. Las medidas cautelares existentes sobre bienes del Emisor (embargos sobre montos pequefios
depositados en cuentas de ahorros impuestos por autoridades de transito respecto del pago de impuestos de vehiculos
entregados en leasing e ilocalizados a la fecha) no presentan materialidad.

Del universo total de procesos detectados que cursan en contra del Emisor (31) para efectos de este resumen se han
tomado aquellos procesos que cumplan como minimo con el criterio de materialidad econdémica definido como el
promedio de las operaciones de crédito financiadas en el afio 2019, y que adicionalmente tengan la probabilidad de
pérdida mas alta de acuerdo con los reportes que han realizado los abogados externos para efectos regulatorios
conforme a las instrucciones de la SFC.

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, el Emisor cuenta con los siguientes litigios pendientes en los cuales
obra como demandado o vinculado en garantia:

Ni d Promedio de Pretensi totales de |
Jurisdiccion tmero de probabilidad de FEtensiones totdies de fos
Procesos . demandantes
pérdida

Civil y Consumidor Financiero | 28 10%

Contencioso Administrativa 0%

Penal 1 0%

TOTAL 31 NA 4,065,378,864

Para una mayor ilustracion resefiamos los procesos con las pretensiones mas altas que cursan contra el Emisor:
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123,795,000

Probable

Se trata de una causa iniciada
contra la financiera por que un
carro de propiedad de la misma

se vio involucrado en un
accidente de transito donde
hubo una victima mortal. El
proceso se encuentra
pendiente de audiencia final de
juzgamiento.

N/A

Cliente 2 de
Leasing

CIVIL

173,905,000

Probable

Se trata de una causa iniciada
contra la financiera por que un
carro de propiedad de la misma
se vio involucrado en un
accidente de transito donde
hubo una victima mortal. El
proceso se encuentra
pendiente de audiencia final de
juzgamiento.

N/A

Cliente 1 de
Crédito

Administrativo

689,972,650

Remota

Cliente  interpuso  accién
administrativa ~ contra  un
municipio, la rama judicial y la
financiera por la pérdida de un
vehiculo capturado por impago.
El proceso se encuentra en
etapa inicial y recaudo de
pruebas.

NA

U. VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES

Al 30 de junio de 2019, el Emisor tiene los siguientes valores inscritos en el RNVE:

Certiﬂgados de COJ26CDCD Automati | N/ | 13/01/19 | BVC 13/01/19 N/A N/A
depésito a ca A 93 N/A
R 008 93
término
C0OJ26CBBO | Automati | N/ | 02/04/20 | BVC | 03/05/20 Pesos AAA

Bonos 300,000

019 ca A 18 18
Bonos C0OJ26CBBO | Automati | N/ | 10/04/20 | BVC | 06/05/20 300,000 Pesos AAA

027 ca A 19 19
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V. TITULOS DE DEUDA EN CURSO QUE SE HAYAN OFRECIDO PUBLICAMENTE Y SE ENCUENTREN
SIN REDIMIR

GM Financial realizé el 10 de julio de 2018 una oferta publica de bonos ordinarios por 300,000 millones de Pesos,
los cuales se encuentran sin redimir. El detalle de esta oferta publica se encuentra en la tabla a continuacién

Monto Fecha Fecha Indicador Margen Modalidad | Amortizacion
Colocado Emisién Vencimiento Intereses Capital

$140,347 | 10/07/2018 16/05/2020 IBR 1.47% N.AM.V. MV Al vencimiento

$159,653| 10/07/2018 16/05/2021 TF 6.78%% EA TV Al vencimiento

Asimismo, GM Financial realizé el 08 de mayo de 2019 una oferta publica de bonos ordinarios por 300,000 millones
de Pesos, los cuales se encuentran sin redimir. El detalle de esta oferta publica se encuentra en la tabla a
continuacién

Monto Fecha Fecha Indicador Margen Modalidad | Amortizacién
Colocado Emisién Vencimiento Intereses Capital

$151,757 | 08/05/2019 08/05/2022 TF 6.42% EA. TV Al vencimiento

$148,243 | 08/05/2019 08/05/2024 TF 6.84% EA TV Al vencimiento

W. VALOR DE LAS GARANTIAS REALES OTORGADAS A FAVOR DE TERCEROS

Al 30 de junio de 2019, el Emisor no ha emitido garantias reales otorgadas a favor de terceros.

X. EVALUACION CONSERVADORA DE LAS PERSPECTIVAS DEL EMISOR

Las estrategias que se encuentran en desarrollo por parte del Emisor para buscar una mayor participacion en el
mercado, estan relacionadas con la iniciativa de General Motors en el campo automotriz enfocada en nuevas
tecnologias para garantizar mayor autonomia, conectividad, seguridad y satisfaccion del cliente a través de
productos innovadores como vehiculos auténomos y MyLink. En este mismo sentido, el Emisor sigue invirtiendo
en nuevos sistemas que le permitan tener un continuo mejoramiento en los procesos, mayor eficiencia de recursos,
control de la informacidn, competitividad para incrementar su participacién en el mercado y brindar la mejor
experiencia para sus clientes.

El Emisor trabaja constantemente junto con General Motors y la red de concesionarios en la estructuraciéon de
productos financieros flexibles, nuevas campafias y otros productos de valor agregado como seguros, que en
general se traduzcan en la conquista de clientes para toda la vida y asi consolidar un crecimiento del portafolio de
clientes.

Las inversiones en desarrollo, estructuracién y tecnologia en el Emisor continuarén desarrollandose, siendo éstas
efectuadas con el fondeo regular existente.
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CAPITULO 5 — COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADM[NISTRACI(')N SOBRE
LOS RESULTADOS DE LA OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL
EMISOR

A. TENDENCIAS, COMPROMISOS O ACONTECIMIENTOS CONOCIDOS QUE PUEDAN O VAYAN A
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LA LIQUIDEZ DEL EMISOR, SUS RESULTADOS DE OPERACION
O SU SITUACION FINANCIERA

Al 30 de junio de 2019, el Emisor no tiene conocimiento de tendencias 0 compromisos que puedan o vayan a
afectar significativamente su liquidez, resultados de operacién o su situacion financiera.

Desde el punto de vista de tesoreria no se aprecian riesgos altos respecto a compromisos que afecten la liquidez
del Emisor, toda vez que GM Financial cuenta con herramientas de deteccién temprana como proyecciones de la
caja necesaria para cumplir con sus obligaciones hasta el afio 2022, asi como horizontes de supervivencia. Asi
mismo, el departamento de riesgos del Emisor monitorea de forma constante el riesgo de liquidez a través de
reportes de gestidn y alertas tempranas en caso que alguna obligacidn tuviera las implicaciones que se mencionan.

El Emisor cuenta con una politica para la administracién del riesgo de liquidez determinada por el Garante. El
proposito de las directrices y métricas de liquidez es definir mediciones cuantificables especificas usadas para
enmarcar el nivel de riesgo de liquidez, administrar la posicion de liquidez, o identificar tendencias como indicadores
de alerta temprana. Estas métricas son definidas por la tesoreria global y revisadas por el ALCO (Comité de activos
y pasivos).

La politica anterior complementa a “lO Liquidity and Funding Management Policy - IOLFM” (Politica de
administracion de liquidez y fondeo de las operaciones internacionales). En adicion a esta politica, las subsidiarias
del Garante deben cumplir con todos los requerimientos de liquidez aplicables segun cada regulacién local.

La politica IOLFM establece los requerimientos de revision y aprobacion de las transacciones de fondeo, y los
lineamientos de riesgo de liquidez, buscando que las operaciones internacionales del Garante obtengan el fondeo
para sus actividades de una manera prudente y eficiente en términos de costo. Las métricas de liquidez incluidas
en estas politicas son utilizadas para monitorear y administrar el riesgo de liquidez. Asimismo, las subsidiarias
deben actuar en concordancia con los siguientes principios:

e Mantener diversas fuentes de fondeo
o Mantener un perfil de vencimiento de los pasivos que administre el riesgo de refinanciamiento

o Desarrollar procesos y administrar rutinas, que aseguren que las actividades de liquidez y fondeo cumplan
con las politicas y directrices determinadas para tal fin

e Asegurar una comunicacion fluida entre los ejecutivos locales y globales para el entendimiento de las
fuentes de fondeo y sus usos

o Mantener ciertos niveles de caja disponible y activos de alta liquidez de acuerdo con las métricas de
liquidez establecidas

Estos principios hacen parte de una revision integrada y proceso de aprobacion para las subsidiarias del Garante,

que busca garantizar los estandares 6ptimos de las operaciones de fondeo que ocurren en situaciones y ambientes
de negocio en condiciones de estrés. Estos procesos incluyen la revisién continua de variaciones en el balance,
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condiciones de mercado, condiciones econdmicas globales, y otros factores estacionales que pueden impactar los
niveles de riesgo de liquidez y fondeo y/o el cumplimiento de las métricas de liquidez y fondeo determinadas para
tal fin.

Dentro de los procesos de revision y aprobacion, se establece también que anualmente, la Tesoreria de
Operaciones Internacionales del Garante envia al comité ALCO para revision y aprobacion de GM, el 10 AFP
(Annual Funding Plan — Plan anual de fondeo), en el cual se definen las transacciones de fondeo propuestas (que
incluyen transacciones usuales y no usuales) que se esperan seran ejecutadas como parte del plan de negocio
anual.

Con la aprobacion del 10 AFP, el ALCO provee aprobacion preliminar para:

e Las transacciones de fondeo propuestas, asi como el nivel de deuda general de la deuda de las
subsidiarias del Garante

¢ Delega las aprobaciones finales con relacion a los tiempos, plazos, comisiones, costos y condiciones de
cada una de las transacciones al Vicepresidente Senior de Finanzas de Operaciones Internacionales
(GMF 10 SVP Finance) o al Tesorero de Operaciones Internacionales (GMF 10 VP Treasurer)

En relacién a las métricas de liquidez, el Tesorero de Operaciones Internacionales, asi como la Tesoreria de
Operaciones Internacionales, son responsables de administrar las posiciones de liquidez de las subsidiarias del
Garante, dentro del marco de las métricas de liquidez; asimismo, dentro de los limites de contraparte establecidos
para riesgo de crédito. Estas métricas de liquidez son entre otras:

e Time to Required Funding — (Tiempo para el fondeo requerido): Indica el nimero de meses que las
subsidiarias pueden continuar fondeando de manera independiente los activos esperados en el plan, bajo
escenarios de fondeo estresados. En estos escenarios, el acceso a la liquidez disponible es generalmente
restringida unicamente a caja disponible, y lineas de crédito comprometidas.

e Cash Guideline (Guia de caja): La tesoreria debe mantener caja disponible y activos de alta liquidez
suficientes para poder cubrir salidas eventuales, derivadas de movimientos histéricos de caja.

e Wholesale Coverage (Cobertura de Plan Mayor): Capacidad de fondeo disponible para cubrir los
desembolsos de crédito a los concesionarios de Plan Mayor, hasta un nivel definido de utilizacién de la
linea, derivados de movimientos historicos.

o Unsecured Maturity Concentration Risk (Riesgo de concentracion de vencimientos): Mide el porcentaje
total de vencimientos de deuda no garantizada. Esta medicion se hace por concentracion mensual y para
los siguientes 12 meses.

o Counterparty Credit Provider Concentration Risk (Riesgo de concentracion por proveedor de crédito): Mide
la concentracion de cada uno de los bancos como porcentaje del total de capacidad de fondeo ofrecida o
linea de crédito (no necesariamente utilizada).

B. RESULTADOS DEL BALANCE

A continuacion, se presentan las principales variaciones del balance general del Emisor en los ultimos 3 afios y de
junio 2018 y junio 2019, en millones de Pesos:
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dcg';:si'; il 2016 | %Act | 2017 | %Act | jun-18 | %Act | 2018 | %Act | jun-19 | %Act
Efectivo y equivalente 82,562 5% | 62743 4% | 166,029 9% | 80466 4% ] 95001 5%
Cartera de creditos neto | 1407.741 90% | 1576.308 | 92% | 1,659,591 86% | 1846413 | 91% | 1813.024 | 90%
Cartera Intereses y Otros 10,893 1%| 9,561 1% | 10620 1%| 10277 1%| 10452 1%
Conceptos neto

Otros activos §5.128 2% | 6743 2% | 64266 2% | 91670 2% | 106,644 2%
Total activo 1,566,324 | 100% | 1,716,050 | 100% | 1,920,506 | 100% | 2,028,826 | 100% | 2,025211| _ 100%
Deposios y oxigibiidades | 564,074 | 36% | 745723]  43% | 918.704|  48%| 859277 |  42%| 754.987|  37%
Obligaciones Financieras 651711 2% | 630004 | 37% | 657.042|  34%| 497179  24%| 298,066 |  15%
Bonos emitidos 0 0 0 0 0 0 293,559 14% | 598,670]  30%
Oiros pasivos 120131 8% | 105,036 8% | 107220 8% | 137,099 7% | 128,290 6%
Total Pasivos 1335016 | 85% | 1460,853 | 86% | 1,682,975 | 88% | 1,787,151 87% [ 1780013 | 88%
Patrimonio 230408 | 15% | 235197|  14%| 237.531 12% | 241.675|  13% | 245198|  12%
Total Pasivo y Patrimonio | 1,566,324 | 100% | 1,716,050 | 100% | 1,020,506 | 100% | 2,028,826 | 100% | 2,025211 | 100%

Nota: Cifras NIIF

2017 respecto a 2016:

Activo
[ ]

Pasivo
[ ]

Disminucion del efectivo y equivalentes al efectivo en $19,819 millones de Pesos. La disminucion del
disponible esta alineada como resultado de las estrategias de tesoreria mediante la cual el Emisor decidio
mantener un nivel de caja menor cumpliendo con todas las politicas corporativas globales.

Aumento cartera de créditos neta en $168,567 millones de Pesos. La cartera presentd un aumento del
12%, en la cartera de Plan Menor y Plan Mayor debido al positivo aumento en la colocacion de créditos,
incluyendo los incentivos a través de planes subsidiados. El incremento en la cartera de intereses y otros
conceptos se encuentra alineado con el comportamiento del portafolio.

Aumento de cuentas comerciales por cobrar en $3,680 millones de Pesos. La variacion mas representativa
se encuentra en los anticipos de renta por retencion en la fuente de $3,860 millones de Pesos, comisiones
por recaudo de seguros de 2,046 millones de Pesos, la disminucién en las cuentas por cobrar con GM
(subsidios) por valor de $678 millones de pesos y el crecimiento en la provision de las cuentas por cobrar
por impuestos de vehiculo pagados por la compaiiia por cuenta de clientes de leasing por $1,164 millones
de Pesos.

Disminucion de activos intangibles distintos de la plusvalia en $3,835 millones de Pesos. La disminucion
de esta cuenta corresponde principalmente a la alicuota de la amortizacion de los programas de
computador (software) que fueron adquiridos por el Emisor para la actualizacion y robustecimiento del
nuevo aplicativo técnico administrador del portafolio de cartera de crédito y leasing, llamado SRS, desde
agosto de 2015.

Aumento de captaciones en certificados de deposito a término en $181,649 millones de Pesos y
disminucién de obligaciones financieras en $21,617 millones de Pesos. Los niveles de renovaciones y
nuevas captaciones de certificados de deposito a término efectuados por el Emisor durante el 2017,
estuvieron definidos por las condiciones de mercado, la necesidad del negocio y el crecimiento esperado
de sus colocaciones del portafolio de créditos en las diferentes lineas de producto. Este incremento
optimizé el fondeo de la compafiia y disminuyé su costo.

Disminucion en otros pasivos de $15,095 millones de Pesos. Esto se explica principalmente por:
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Disminucion en cuentas comerciales por pagar en $15,870 millones de Pesos. La principal
variacion corresponde al ultimo dia de facturacion por Plan Mayor. Al 31 de diciembre de 2017
GM Colmotores solicitd el pago anticipado de la factura, por lo cual se observa un menor valor
de $20,953 millones de Pesos. Por aumento en $1,087 millones por honorarios a los
concesionarios por recaudo de seguros y el aumento en la cuenta por pagar a Casa Matriz por
la garantia bancaria y recobros de gastos regionales en $4,637 millones.

Disminucion en cuentas de provisiones en $2,082 millones de Pesos, producto del célculo en
disminucion en el impuesto de renta y complementarios por $4,626 millones de Pesos y por el
aumento producto de la provisién por pagos pendientes a los proveedores por diferentes servicios
por valor de 1,005 millones de Pesos y aumento en la provision de gastos de casa matriz por
1,539 millones de Pesos.

Aumento en otros pasivos de $2,860 millones de Pesos. Este aumento se genera por el
incremento en la amortizacion de los subsidios otorgados por GM Colmotores de $6,129 millones
de Pesos provenientes de los diferentes planes de financiacion especiales subsidiados, ofrecidos
por el Emisor a sus clientes. Adicionalmente, por el aumento de la cuenta de abonos por aplicar,
producto de los pagos de los clientes en la financiacién de vehiculos de cartera de créditos de
Plan Mayor y por Plan Menor los cuales el Emisor no ha identificado individualmente al cierre del
periodo contable por $4,367 millones de Pesos. Adicionalmente, por la disminucion en $7,630
millones de Pesos de ingresos anticipados pendientes por amortizar, por honorarios provenientes
de aseguradoras por recaudo y actividades administrativas, que se difieren de acuerdo con el
plazo de los contratos de crédito.

2018 respecto a 2017:

Activo

92

Aumento del efectivo y equivalentes al efectivo en $17,723 millones de Pesos. Este aumento es resultado
de las estrategias de tesoreria y de caja mediante las cuales se decidio mantener un nivel de caja mayor
cumpliendo todas las politicas globales y al encaje minimo requerido en funcién del incremento de los

pasivos.

Aumento en la cartera de créditos neta en $270,105 millones de Pesos. La cartera de créditos neta
presentd un aumento del 17% debido al positivo aumento en la colocacién de créditos, por causa de las
campafias e incluyendo los incentivos a través de planes subsidiados.

Aumento de otros activos en $24.232 millones de Pesos. Explicado principalmente por:

O

O

Aumento de cuentas comerciales por cobrar en $12.393 millones de Pesos. La variacion mas
representativa esta dada por el aumento en los anticipos de impuestos por retencion en la fuente
de $12.725 millones de Pesos y por la disminucion por comisiones por recaudo de seguros en
$332 millones de Pesos.

Aumento de otros activos en $16.594 millones de Pesos. Este aumento se debe principalmente
al incremento en el activo diferido por las comisiones a los concesionarios por colocacion de
créditos en $12.778 millones de Pesos, pendientes por amortizar durante la maduracion del
crédito. Asimismo, hubo un aumento por el calculo del impuesto diferido en $1.573 millones de
Pesos, explicado por el aumento en $1.154 millones de Pesos en gastos pre-operativos por la
emision de los bonos ordinarios y en una suma de $1.090 millones de Pesos por lineas bancarias.
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o Disminucion de Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia en $2.294 millones de Pesos. Esta
disminucidn corresponde principalmente a la alicuota de la amortizacion de los programas de
computador (software) que fueron adquiridos por el Emisor para la actualizaciéon y
robustecimiento a través del nuevo aplicativo técnico que administra el portafolio de cartera de
crédito y leasing, llamado SRS.

Pasivo

e Aumento de certificados de deposito a término en $113.554 millones de Pesos y disminucion de
obligaciones financieras en $132.915 millones de Pesos. Los niveles de renovaciones y nuevas
captaciones de certificados de depdsito a término efectuadas por el Emisor durante el 2018, estuvieron
definidas por las condiciones de mercado, la necesidad del negocio y el crecimiento esperado de sus
colocaciones del portafolio de créditos en las diferentes lineas de producto. Este incrementé optimizando
el fondeo del Emisor y disminuyendo su costo, con la respectiva disminucion de las obligaciones
financieras.

e Aumento en bonos ordinarios de $293.596 millones de Pesos. Este aumento corresponde a la emision de
bonos ordinarios realizada en julio de 2018 por $300.000 millones de Pesos.

e Aumento en otros pasivos en $32.063 millones de Pesos. Explicados principalmente por:

o Aumento en cuentas comerciales por pagar en $7.957 millones de Pesos. La principal variacion
se dio por aumento de $4.060 millones de Pesos correspondiente al Ultimo dia de facturacion por
Plan Mayor, al 31 de diciembre de 2018 de GM Colmotores. Adicionalmente, hubo un aumento
por $942 millones de Pesos en las cuentas por pagar de primas a las aseguradoras y al broker
de seguros por comisiones en la colocacion de créditos. Asimismo, hubo un aumento en $1.351
millones de Pesos de la cuenta por pagar a casa matriz por los servicios técnicos y
administrativos y un aumento en retencién en la fuente y el impuesto sobre las ventas por pagar
por $1.420 millones de Pesos.

o Aumento en cuentas de provisiones en $3.607 millones de Pesos. Este aumento se explica por
el calculo en el impuesto de renta y complementarios por $2.614 millones de Pesos, y producto
de la provisién por pagos pendientes a los proveedores por diferentes servicios por $2.463
millones de Pesos, compensado con una disminucion en la provisién de gastos de casa matriz
por $1.394 millones de Pesos.

o Aumento en otros pasivos en $20.499 millones de Pesos. Este aumento se genera principalmente
por el aumento en la amortizacion de los subsidios otorgados por GM Financial por $16.933
millones de Pesos provenientes de los diferentes planes de financiacion especiales subsidiados,
ofrecidos por GM Financial a sus clientes. Adicionalmente, por el aumento de la cuenta de abonos
por aplicar de pagos de clientes en la financiacién de vehiculos de cartera de créditos de Plan
Mayor y por Plan Menor, por $14.024 millones de Pesos. Lo anterior, es compensado por la
disminucion en $5.342 millones de Pesos de ingresos anticipados pendientes por amortizar, por
honorarios provenientes de aseguradoras por recaudo y por actividades administrativas, que se
difieren de acuerdo al plazo de los contratos de crédito. Y por disminucion del impuesto diferido
en $4.992.

Junio de 2019 respecto a junio 2018:

Activo
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Disminucion del efectivo y equivalentes en $70,938 millones de Pesos. Esta disminucion esta alineada
con las estrategias de tesoreria para mantener el encaje requerido al cierre del periodo y por prepagos de
la deuda con bancos.

Aumento de la cartera de créditos neta en $153,433 millones de Pesos. La cartera presentd un aumento
del 9% debido al incremento en la colocacion de créditos motivado por estrategias comerciales e
incentivos a través de planes subsidiados por GM Colmotores.

Aumento de otros activos por las comisiones por amortizar por la colocacion de créditos por parte de los
concesionarios por un valor de $8,975 millones de Pesos. Estas comisiones son amortizadas durante la
maduracion del crédito. EI aumento, también se da por el incremento de anticipos de impuestos y
retenciones en $16,855 millones de Pesos

Disminucion de captaciones en certificados de depdsito a término en $163,717 millones de Pesos y
disminucion de las obligaciones financieras en $358.976 millones de Pesos. Estas disminuciones estan
alineadas con el crecimiento de las colocaciones de bonos ordinarios, diversificando el fondeo del Emisor.
Los niveles de renovaciones y nuevas captaciones de certificados de depésito a término efectuadas por
GM Financial durante el 2019 estuvieron definidas por las condiciones de tasas, siendo éstas influenciadas
por la calificacién AAA a partir de enero de 2017.

Aumento en $598,670 millones de Pesos debido a las dos emisiones de bonos ordinarios realizadas en
julio de 2018 y en mayo de 2019.

Aumento en otros pasivos en $21,061 millones de Pesos, por incremento en las provisiones de impuestos
en $8,922 millones de Pesos y aumento en $8,816 millones de Pesos por los subsidios otorgados por GM
Colmotores para el incentivo en las ventas.

C. COMPORTAMIENTO DE LOS INGRESOS OPERACIONALES

A continuacién, se presenta la evolucidn de los ingresos del Emisor:

Cifras en Millones de Pesos 2016 2017 2018 (%) Dic (%) Dic | Jun.-18 | Jun.-19

Variacion | Variacion

2016-2017 | 2017-2018

y Financieros

Ingresos por intereses Y| 915599 | 206358 | 244,673 7% 8% | 118399| 126798
valoracion

Ingresos por comisiones 'y

ngreses 12235|  38821|  48913|  217% 2% | 23309 22,504
Otros ingresos operacionales 44,658 47,848 64,195 7% 34% 37,718 44,983
Total Ingresos Operacionales | eq 95 | 313 097| 357,781 16% 14%| 179426 | 194,285

Cifras bajo NIIF

Los crecimientos en ingresos por intereses entre los afios 2018 y 2017 se ven explicados por el crecimiento del
activo productivo del Emisor a lo largo de los afios, representado en un mayor numero de clientes y en mayores
montos financiados. Igualmente, y a pesar de los ciclos monetarios que afectan las tasas de interés durante los
periodos analizados, el incremento en ingresos de intereses se explica por la creacion de diversos planes
financieros que soportan la generacion de intereses ajustado al apetito de riesgo.
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Por su parte, el incremento de los ingresos por comisiones y honorarios corresponden a ajustes relacionados con
los honorarios de administracién y recaudo de pdlizas de seguros de vehiculos, para cubrir el nuevo gasto de
honorarios de concesionarios relacionado con su apoyo para la gestion de dichas pélizas. Finalmente, los otros
ingresos operacionales hacen referencia a mayores recuperaciones de cartera castigada, asi como la generacion

de sus respectivas comisiones derivados de la gestién propia.

D. ANALISIS DE LOS RESULTADOS OPERATIVOS

A continuacion, se presentan los principales resultados operativos del Emisor en los 3 ultimos afios y de junio 2018

y junio 2019, en millones de Pesos:

Cifras en millones de Pesos 2016 2017 jun-18 2018 jun-19

Ingresos operacionales 268,992 313,027 179,426 357,781 194,285
Gastos operacionales (170,417) (195,068) (99,070) (206,519) (105,026)
Utilidad neta operacional 98,575 117,959 80,356 151,262 89,259
Provisiones y depreciaciones (72,970) (88,440) (63,045) (107,020) (59,342)
Ingresos (gastos) no operacionales (13,557) (19,738) (13,391) (33,336) (21,832)
Impuesto de renta (6,023) (4,992) (1,586) (4,428) (4,562)
Utilidad neta del ejercicio 6,025 4,789 2,334 6,478 3,523

2017 respecto a 2016:

e El aumento de los ingresos operacionales de 16% se explica principalmente por el incremento de los
ingresos financieros de cartera, sustentado en el aumento del portafolio de créditos durante 2017.

O

Los gastos operacionales se incrementaron en 14% soportados en:

El crecimiento de los gastos operacionales estuvo alineado con el crecimiento general del negocio,
concentrado principalmente en temas de seguros pagados a los concesionarios por $11,402 millones
de Pesos, alineado con el incremento de las comisiones del corredor de seguros.

El incremento proporcional de las obligaciones financieras (certificados de depdsito a término) que
ocasiono el aumento en las garantias del Emisor sobre dichas obligaciones por $1,898 millones de
Pesos.

También alineado con el incremento del portafolio estuvieron las comisiones pagadas a los
concesionarios en $3,651 millones de Pesos por colocacion de créditos.

Igualmente, el incremento de gastos por beneficios a empleados se aumentd en $1,615 millones de
Pesos.

e Las provisiones y depreciaciones se incrementaron en un 21% alineado con el crecimiento del portafolio
de crédito, y el esfuerzo por tener una cobertura apropiada sobre el mismo.

e Los gastos no operacionales crecieron en un 46% por el aumento en los gastos incurridos por honorarios
abogados y casas de cobranzas por recuperacion de cartera, y por parqueaderos, avalios y demés
tramites de los vehiculos retomados en $1,056 millones de Pesos y por los pagos a casa matriz de
servicios técnicos de soporte y mantenimiento de las aplicaciones corporativas, por parte del Emisor.
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Adicionalmente se incluyo el pago del desarrollo e implementacion de los softwares Oracle y SRS por
valor de 1.903 millones de Pesos.

2018 respecto a 2017:

e Aumento de ingresos financieros de cartera en $19.313 millones de Pesos. El aumento de los ingresos
financieros se debe principalmente al crecimiento del portafolio de créditos durante 2018.

e Aumento de ingresos por honorarios en $10.092 millones de Pesos. Este aumento corresponde
principalmente al ajuste de honorarios hecho en marzo de 2017 con el broker de seguros y las
aseguradoras.

e Aumento en Gastos Operacionales en $11.451 millones de Pesos. Explicado principalmente por:

o

Disminucion en costos financieros en $6.129 millones de Pesos: Esta disminucion se debe
principalmente al menor gasto de intereses de certificados de depdsito a término en $3.891
millones de Pesos y a la disminucion en los intereses pagados por los créditos de tesoreria en
$6.936 millones de Pesos. Asimismo, hubo un aumento en $8.733 millones de Pesos por los
intereses pagados por la emision de bonos ordinarios y disminucion en $4.035 millones de Pesos
en los intereses por el prepago de una de las obligaciones crediticias del Emisor en julio de 2018.

Este crecimiento esta alineado con el crecimiento general del negocio, concentrado
principalmente en los honorarios de seguros pagados a los concesionarios por $1.579 millones
de Pesos.

El incremento de las garantias bancarias en $4.744 millones de Pesos esta alineado con el
crecimiento de las obligaciones financieras (certificados de depésito a término) y bonos
ordinarios.

También alineado con el incremento del portafolio estuvieron las comisiones pagadas a los
concesionarios por un valor de $5.651 millones de Pesos por colocacion de créditos. Igualmente,
los gastos por beneficios a empleados aumentaron en $1.023 millones de Pesos.

Incremento en los gastos por impuestos en $1.026 millones de Pesos principalmente por el
gravamen a los movimientos financieros y el impuesto de industria y comercio.

Aumento en los gastos bancarios en $2.652 millones de Pesos que se genera por el incremento
en las tarifas de las comisiones cobradas por los bancos y por el incremento en el numero de
transacciones bancarias.

e Aumento en gastos por provisiones en $18.580 millones de Pesos. Este comportamiento esta alineado
con el incremento del portafolio de cartera, llevando a una cobertura del 83% sobre la cartera en mora al
cierre del afio 2018.

Junio 2019 respecto a junio 2018:

El aumento de los ingresos operacionales del 8% se explica principalmente por:

e Elincremento en $8,549 millones de Pesos de los ingresos financieros por cartera esta alineado con el
aumento del portafolio de créditos en un 9%.

e Ladisminucion en las comisiones de seguros por $805 millones de Pesos.

Los gastos operacionales se incrementaron en 6%, equivalente a $5,956 millones de Pesos, soportados en:
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e Elincremento en $ 5,734 millones de Pesos. de gastos por comisiones a concesionarios de la marca por
la generacion de nuevos créditos.

e Igualmente, por incremento en el valor de la garantia que el Garante provee a la deuda del Emisor por
valor de $ 1,682 millones de Pesos.

e Los gastos netos (entre certificados de deposito a término - créditos con bancos y bonos ordinarios) por
intereses de la deuda disminuyeron en $1.831 millones de Pesos debido a un menor portafolio de
certificados de deposito a término y a los prepagos realizados a la deuda con bancos, producto de las
emisiones de los bonos ordinarios.

E. PASIVO PENSIONAL Y CARGA PRESTACIONAL

A 30 de junio de 2019, el Emisor no cuenta con obligaciones relacionadas con pasivo pensional a su cargo.

F. IMPACTO DE LA INFLACION Y DE LAS FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO EN PRESTAMOS

E INVERSIONES
Las fluctuaciones en variables como en la TRM y el ajuste regular a la inflacién tienen un impacto directo en el
negocio de GM Financial, pues a medida que éstos incrementan, aumenta también el precio de los vehiculos y, por

lo tanto, el monto a financiar por vehiculo, lo cual es la base para los intereses financieros.

El Emisor no tiene préstamos o inversiones en moneda extranjera.

G. PRESTAMOS O INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA QUE POSEE EL EMISOR

A la fecha del presente Prospecto de Informacidn, el Emisor no registra préstamos o inversiones en moneda
extranjera.

H. RESTRICCIONES ACORDADAS CON LAS SUBORDINADAS PARA TRANSFERIR RECURSOS A LA
SOCIEDAD

Al 30 de junio de 2019 el Emisor no tiene sociedades subordinadas. En tanto no existen subordinadas, no existen
restricciones para la transferencia de recursos al Emisor.

I.  INFORMACION SOBRE EL NIVEL DE ENDEUDAMIENTO AL FINAL DE LOS 3 ULTIMOS EJERCICIOS
FISCALES

El siguiente es el detalle del nivel de endeudamiento del Emisor para los Ultimos tres (3) ejercicios fiscales:
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Cifras en 0 . . .
" % Pasivo % Pasivo % Pasivo
millones de 2016 con costo 2017 con costo 2018 con costo
Pesos
Certificados
de depésito a 564,074 46% 745,723 54% 859,277 63%
término
(F).b"ga‘?'c’”es 651711 54% 630,094 46% 497179 37%
inancieras
;."ta' Pasivo | 4 515 785 100% 1,375,817 100% 1,356,456 100%
inanciero
Nota: Cifras bajo NIIF
A continuacion, la composicién del fondeo, particularmente la porcion en tasa fija y tasa variable:
2016 2017 2018
Tasa variable 85% 71% 79%
Tasa fija 15% 29% 21%

Al 30 de Junio de 2019, el Emisor contaba con lineas de crédito disponibles por un valor de $1.45 billones de Pesos
de los cuales tiene utilizados $304,972 millones de Pesos teniendo disponibles $1,150,122 millones de Pesos.
Estos recursos pueden ser utilizados en cualquier momento dado que el Emisor no cuenta con ninguna
estacionalidad en los requerimientos de crédito. A continuacion, se presenta el detalle (millones de Pesos):

31 de diciembre de 2018:;

Tipo de Linea Moneda Total Usado Total Disponible
Bancos Comerciales Pesos 505,487 887,606
Bancoldex Pesos 0 125,000
30 de junio de 2019:
Tipo de Linea Moneda Total Usado Total Disponible
Bancos Comerciales Pesos 304,972 1,025,122
Bancoldex Pesos 0 125,000

Finalmente, dentro de los cupos de bancos comerciales el Emisor cuenta con lineas comprometidas por $527,432
millones de Pesos, entendidas como un compromiso por parte de las entidades financieras de proveer fondeo de
manera irrevocable. Estas lineas comprometidas estan reservadas estratégicamente para situaciones especiales
de necesidades de liquidez por lo que se cuenta con una disponibilidad del 100% de las mismas.

J. INFORMACION SOBRE LOS CREDITOS O DEUDAS FISCALES QUE EL EMISOR MANTENGA EN EL
ULTIMO EJERCICIO FISCAL

El saldo de impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre de 2018 comprendia lo siguiente:

Tipo de obligacion Monto (millones de Pesos)
Gravamen a los movimientos financieros 6
Retenciones en la fuente Renta e IVA 2,945
Retenciones en la fuente ICA 18
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Tipo de obligacién Monto (millones de Pesos)
Impuesto de Industria y Comercio 573
Impuesto al valor Agregado - IVA 812

K. INFORMACION RELATIVA A LAS INVERSIONES DE CAPITAL QUE SE TENIAN COMPROMETIDAS
AL FINAL DEL ULTIMO EJERCICIO Y DEL ULTIMO TRIMESTRE REPORTADO

A la fecha del presente Prospecto de Informacion y del ultimo ejercicio, el Emisor no tenia comprometidas
inversiones en capital.
L. OBLIGACIONES FINANCIERAS

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, GM Financial presentaba un saldo de obligaciones financieras
que sumaba 298,066 millones de Pesos. La deuda en su totalidad es en Pesos.

A continuacion, se presenta el detalle de las obligaciones financieras a través de lineas de crédito de GM Financial:

Tipo de Fecha S(:’:ﬁﬁ’:?se:;e Tasa Costo | Formade | Periodicidad
Obligacion vencimiento Pesos) E.A. | amortizacion pago
Crédito Bancario 14-dic-20 12,751 | DTF+1.69% | 5.89% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 19-dic-20 19,596 | DTF+1.6% [ 5.86% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 20-mar-20 19,793 | DTF+1.55% | 6.07% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 10-may-21 9,808 | DTF+1.69% | 6.29% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 10-may-21 19,616 | DTF+1.69% | 6.29% [ Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 10-may-21 19,616 | DTF+1.69% | 6.29% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 17-nov-20 29,591 | DTF+1.6% | 5.86% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 19-may-21 29,362 | DTF+1.55% | 6.18% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 20-may-20 36,777 | DTF+1.45% | 6.42% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 23-may-22 38,504 | DTF+1.6% | 6.23% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 23-abr-22 48,209 | DTF+1.6% | 6.23% | Al vencimiento | Trimestral
Crédito Bancario 23-may-22 14,444 | DTF+1.6% | 6.23% | Al vencimiento | Trimestral
298,066
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CAPITULO 6 — ESTADOS FINANCIEROS

A. INDICADORES FINANCIEROS

%

%

Cifras en millones de Pesos dic-16 dic-17 crecimiento dic-18 crecimiento
2016-2017 2017-2018
Endeudamiento a corto plazo 339,942 74,637 (78.0%) 250,513 235.6%
Endeudamiento a largo plazo 875,843 1,301,180 48.6% | 1,399,541 7.6%
Endeudamiento total 1,215,785 1,375,817 13.2%| 1,650,053 19,9%
Otros pasivos 120,130 105,036 (12.6%) 137,099 30.5%
Activos totales 1,566,323 1,716,050 9.6%| 2,028,826 18.2%
Patrimonio de los accionistas 230,408 235,197 2.1% 241,675 2.8%
Utilidades netas 6,025 4,789 (20.5%) 6,478 35.3%
Cuentas de orden contingente 7,515 6,933 (7.7%) 9,363 35.0%
Inversion en otras sociedades N/A N/A N/A N/A N/A

Cifras bajo NIIF

Nota: Endeudamiento a corto y largo plazo corresponde a depésitos y exigibilidades, créditos con bancos y otras
obligaciones financieras. Otros Pasivos corresponde a obligaciones de empleados, proveedores, pasivos

estimados y provisiones.

El Emisor no tiene inversiones en otras sociedades.

Respecto a la participacion de mercado del Emisor y en comparacién con las Compafiias de Financiamiento al 30
de junio de 2019, fue del 18.4% del mercado respecto del total de la cartera de créditos administrado por este tipo
de entidades, ocupando asi el segundo lugar, de acuerdo al calculo del Emisor de indicadores gerenciales con los

NIIF publicados por la SFC.

B. FORMATOS DE INFORMACION FINANCIERA

Ver Anexo C, Cuarta Parte Formatos de Informacién Financiera.

C. ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES COMPARATIVOS DEL EMISOR

Ver Anexo D, Cuarta Parte Informacion Financiera individual a junio de 2019 y junio de 2018.
Ver Anexo E, Cuarta Parte Informacién Financiera individual a diciembre de 2018 y 2017.
Ver Anexo F, Cuarta Parte Informacion Financiera individual a diciembre de 2017 y 2016.
Ver Anexo G, Cuarta Parte Informacién Financiera individual a diciembre de 2016 y 2015.

D. ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE

Ver Anexo H, Cuarta Parte Informacién Financiera a diciembre de 2018.
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CAPIiTULO 7 — INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR

El Inversionista potencial de esta Emision debera considerar los riesgos descritos a continuacién, asi como la
informacién adicional incluida en el presente Prospecto de Informacion.

El Emisor hara sus mejores esfuerzos para mitigar los riesgos aqui descritos asi como cualquier otro que se
presente en el desarrollo de sus operaciones. Para tal efecto, el Emisor monitorea de manera permanente los
riesgos de laindustria, las variaciones del entorno econdémico del mercado en donde opera, su solvencia patrimonial
con el proposito de tomar las medidas necesarias para que el Emisor diversifique, mitigue y cubra sus riesgos de
manera diligente. No obstante lo anterior, el Emisor no puede garantizar que los riesgos aqui descritos no se
materialicen, afectando los ingresos y resultados del Emisor.

Con el fin de realizar una adecuada gestion de los riesgos, el area de cumplimiento del Emisor administra y gestiona
los siguientes programas que pueden impactar legal y reputacionalmente a GM Financial.

- Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

El Emisor cuenta actualmente con politicas, procedimientos, estructura organizacional, érganos de control,
documentacion, mecanismos de divulgacion y capacitacion entre otros elementos, que permiten identificar, medir,
controlar y monitorear el riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. Los procedimientos y reglas
de conducta sobre la aplicacion de todos los mecanismos e instrumentos de control del SARLAFT estan
contemplados en el manual del SARLAFT aprobado por la Junta Directiva y adicionalmente en el Cddigo de
Conducta y Etica Empresarial y en su respectivo anexo en relacion al SARLAFT. Ambos documentos, asi como las
politicas y procedimientos del SARLAFT son de obligatorio cumplimiento por todos los funcionarios del Emisor.

La politica de conocimiento del cliente del Emisor busca que todos los clientes sean identificados adecuadamente
y que se pueda establecer su perfil. Todo esto se complementa con el conocimiento de los segmentos de mercado
que atiende, lo que le permite realizar comparaciones frente a los clientes que vincula. La informacion de los clientes
se verifica a través de diversas herramientas de analisis, y se realiza la debida diligencia para mantenerla
actualizada. Ademas, esta informacidn es conservada durante los términos sefialados en la ley, y se encuentra a
disposicion de las autoridades, para efectos de consultas e investigaciones.

Adicionalmente, el Emisor efectiia monitoreo transaccional de operaciones de los clientes. En términos generales
el monitoreo busca identificar operaciones inusuales, a partir de sefiales de alerta. Para ciertos tipos de clientes,
con un perfil de riesgo elevado, se ha establecido un esquema de monitoreo mas acucioso.

- FATCA

El Emisor cumple satisfactoriamente la politica FATCA de acuerdo a lo establecido en la regulacion. EI Emisor
realizé el registro satisfactoriamente ante el IRS (Internal Revenue Service, de Estados Unidos), dicha entidad lo
aprob0 y en razén a ello, le ha asignado el GIIN JV333H.99999.SL.170 como “Registered Deemed Compliant -
Financial Institution” bajo los estandares del Modelo 1 - Entidad Financiera Reportante, por lo cual siempre se
solicita el diligenciamiento de los formatos establecidos por la ley, con el fin de identificar la condicion de US Person
de los clientes del Emisor.

- Anticorrupcion

La casa matriz del Emisor, con domicilio y sujeta a la jurisdiccion de los Estados Unidos de América, debe dar
cumplimiento a la Ley sobre Practicas Corruptas y Antisoborno expedida por las autoridades de ese pais (Foreign
Corrupt Practices Act—FCPA). El Emisor tiene establecidas politicas y procedimientos alineados con los estandares
legales y éticos para cumplir con todas las leyes y reglamentos aplicables. Sus politicas son aplicables a todos los
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empleados, socios, clientes contratistas y proveedores del Emisor, buscando prevenir cualquier forma o acto de
corrupcion en cualquiera de sus formas.

Estas directrices estan disefiadas para ayudar no sélo a los trabajadores, sino a todas las personas que tengan
relacién de negocios con el Emisor. La politica del Emisor establece metodologias y herramientas que ayudan a
prevenir, identificar, evaluar, medir, mitigar y monitorear el riesgo, para que los empleados, directivos y proveedores
del Emisor no incurran en conductas de corrupcion o soborno, siendo un monitoreo preventivo y continio basado
en parametros con altos estandares nacionales e internacionales.

- Proteccidn de Datos

El Emisor protege los datos personales de todos sus clientes de acuerdo con la ley. Asi mismo, utiliza los datos
personales para los fines autorizados por los titulares de la informacién personal, garantizando a los titulares el
derecho de habeas data. El Emisor conserva la informacion bajo las condiciones de seguridad necesarias para
impedir su adulteracion, pérdida, consulta, uso, acceso no autorizado o fraudulento por arte de terceros.

Finalmente, el Emisor dentro de sus politicas y procedimientos garantiza que la informacién que se suministre a
las centrales de riesgo o a cualquier tercero autorizado, dentro de los parametros establecidos en la ley, sea veraz,
completa, exacta, actualizada, comprobable y comprensible.

- Ciberseguridad y seguridad en la nube:

El Emisor, en desarrollo de recientes regulaciones expedidas por la SFC debe administrar los riesgos de
Ciberseguridad y Seguridad de Computacion en la Nube. Estas disposiciones recientes protegen los sistemas del
Emisor, la informacion confidencial y los datos de sus clientes y la informacion propia de la compariia tanto de
ataques informaticos como de procesamientos en entornos digitales seguros, como es el caso de las “nubes” de
informacién. El Emisor, ha elaborado sistemas de administracion de riesgos para gestionar estos dos riesgos, ha
ajustado los contratos con sus proveedores de servicios de computacion en la nube y, de otra parte, tanto
directamente como con el apoyo de las operaciones internacionales de GM Financial, se encarga de administrar,
prevenir, mitigar y controlar los riesgos relacionados con estos factores.

A. RIESGOS ASOCIADOS FACTORES MACROECONOMICOS

Durante el afio 2019 se han presentado algunos cambios en el sector financiero, que generan un efecto de
compensacion en la rentabilidad del Emisor.

La tendencia al alza de la TRM y el ajuste regular en la inflacion, tienen impacto directo en el negocio del Emisor
pues a medida que éstos incrementan, aumenta también el monto a financiar por vehiculo. Igualmente la confianza
del consumidor para comprar bienes durables se ha mantenido en territorio negativo, lo cual limit6 el crecimiento
de la industria.

Adicionalmente, el incremento generalizado en la cartera morosa del sector financiero ha generado un mayor
esfuerzo en materia de provisiones de cartera del Emisor y en general en el sector financiero, aunque en el caso
del Emisor el crecimiento de la cartera en mora es menor respecto al promedio del sector, producto de un esfuerzo
necesario para mantener una cobertura apropiada.

El Emisor realiza constantemente seguimientos y controles a toda su cartera, con el fin de generar diferentes
estrategias de cobranza que dinamicen esta gestion, contemplando diferentes factores externos e internos, con el
objetivo de lograr los mejores resultados. De la misma forma, realiza constantes ajustes a la estrategia de
colocacion de nuevos créditos, usando como principal herramienta scorecards internos y externos, que permiten
perfilar mejor a los clientes de acuerdo con su nivel de riesgo y que al mismo tiempo contempla las variables
recomendadas por los diferentes reguladores del sistema financiero.
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Ademas de lo descrito anteriormente, no existe mitigante adicional para los riesgos mencionados.

B. DEPENDENCIA EN PERSONAL CLAVE (ADMINISTRADORES)

El Emisor cuenta con funcionarios de alto nivel de desempefio y estratégicos dentro de la estructura de la entidad,
sin embargo, no se cuenta con dependencia de alguna funcién especifica. Para reducir el riesgo y el impacto de
los empleados que constituyen un recurso clave que tengan un retiro ocasional, GM Financial realiza las siguientes
estrategias:

«  Programas de entrenamiento inter areas para entrenar al personal en diferentes temas al de su rol y
ampliar su conocimiento y experiencia;

«  Disefary hacer seguimiento a planes de desarrollo y carrera de los cargos criticos, para preparar a los
talentos clave del Emisor y asi cubrir futuras vacantes de posiciones claves;

« |dentificar y asignar a cada colaborador un reemplazo para soportar la operacion en periodos de
ausencia;

«  Disefiar e implementar planes de retencion especificos.

Adicionalmente la ejecucion de las estrategias del Emisor y su capacidad para lograr el crecimiento dependen, en
gran medida, de la capacidad de reclutar, seleccionar, capacitar y mantener ciertos funcionarios clave asi como su
fuerza laboral. EI Emisor no puede garantizar la permanencia de dichos funcionarios, ni que los mismos seran
remplazados por funcionarios con las mismas caracteristicas.

El Emisor cuenta con diversas medidas de administracion, entre las cuales, se encuentra la asignacion de recursos
humanos a partir de la estrategia de crecimiento del Emisor, la identificacion de talento directivo y técnico, la
estructura de sucesion, la aplicacion del mapeo de procesos y la redaccion de manuales detallados para la
transmision del conocimiento, la ejecucion del sistema de evaluacion de desemperio, las tutorias y el seguimiento,
la evaluacion y gestién del clima organizacional, asi como el disefio y desarrollo de un plan de formacion para los
empleados del Emisor.

C. DEPENDENCIA EN UN SOLO SEGMENTO DE NEGOCIO

Los ingresos del Emisor dependen de la venta de vehiculos automotores por parte de General Motors en Colombia
en particular de la comercializacion de vehiculos Chevrolet. ElI Emisor financia tanto la adquisicion de dichos
vehiculos a la red comercial (Concesionarios Chevrolet) por medio del Plan Mayor, asi como la adquisicion de
vehiculos Chevrolet por parte de consumidores finales por medio del Plan Menor, siendo estos segmentos
diferentes y no excluyentes.

De esta forma, se consolida en un segmento con una participacion de mercado del 17.7% al cierre de junio de
2019, con una recomposicién en la estrategia de producto en donde el enfoque se centra en el lanzamiento de
nuevas propuestas de producto en el segmento de camionetas direccionadas a desarrollar un posicionamiento de
marca diferente en la mente del consumidor nacional. Este logro nace de la estrategia de General Motors de
participar en los diferentes segmentos del sector automotriz para acompafar todas las etapas de desarrollo de sus
clientes y todas sus necesidades de vehiculos desde el segmento mini hasta vehiculos de lujo de alta gama.

Cualquier disminucion significativa en las ventas de General Motors en Colombia podria tener un efecto adverso
en el crecimiento, posicion financiera, liquidez o en los resultados operativos del Emisor.
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El Emisor no puede asegurar que el mercado automotriz global o la porcién de General Motors de dicho mercado
no sufriran desaceleraciones en el futuro. Cualquier impacto negativo podria, a su vez, tener un efecto adverso en
la posicidn financiera, liquidez o en los resultados operativos del Emisor.

Como mitigante al riesgo antes descrito, el Emisor cuenta con un completo portafolio de productos ofrecidos a la
red Chevrolet como la financiacion de vehiculos nuevos, vehiculos usados y comerciales como buses y camiones,
acompafiados de productos de valor agregado como lo son seguros de vehiculo, proteccion financiera y garantia
extendida, soportados por procesos eficientes de originacion de crédito.

En cuanto al Plan Mayor y respecto de la situacion financiera de los distribuidores de General Motors, la rentabilidad
del Emisor depende de la situacion financiera de los distribuidores de la marca Chevrolet y de su cartera de
préstamos comerciales; de los niveles de inventario que éstos tienen en respuesta a la demanda de financiamiento
de nuevos vehiculos de General Motors y vehiculos usados y del nivel de endeudamiento al mayoreo requerido
por los distribuidores para las adquisiciones de inventarios, proyectos de construccion a sus instalaciones y capital
de trabajo. El negocio del Emisor podria verse afectado negativamente si, durante los periodos de desaceleracion
economica o recesion, los distribuidores reducen los préstamos para la compra de inventario o para otros fines, 0
no pueden vender o liquidar los inventarios de vehiculos y pagar sus préstamos de Plan Mayor, de bienes raices u
otros préstamos. La disminucién en la demanda de créditos al consumo para vehiculos Chevrolet también puede
afectar negativamente la situacion financiera global de los distribuidores de la marca General Motors, aumentando
posiblemente la morosidad y las tasas de pérdida neta de la cartera de préstamos comerciales del Emisor,
impactando negativamente su la capacidad de crecer y, en Ultima instancia, su situacién financiera, liquidez y
resultados de las operaciones.

El Emisor puede ser impactado por el comportamiento de este mercado, sin embargo, en un momento de
contraccion de la industria automotriz como el actual, el Emisor cuenta con un esquema de seguimiento y control
de cada unidad que se financia a los Distribuidores, ademas de mecanismos de accién inmediata, en caso de
identificar riesgos asociados al deterioro financiero de dichos Concesionarios, generado como resultado un
crecimiento en su portafolio de cartera de créditos.

Estos beneficios han sido soportados a través de su filosofia F&I (Finance and Insurance) con dos enfoques: un
programa de consultoria a concesionarios que busca analizar y mejorar los procesos de los departamentos F&l
con las demas areas del concesionario y; con programas de entrenamiento para el desarrollo de competencias
operativas y gerenciales.

Todas estas estrategias han permitido al Emisor continuar fortaleciendo la sinergia con General Motors y los
concesionarios, de la red Chevrolet.

Dentro de estas sinergias el Emisor provee entrenamientos no solo de planes financieros sino de habilidades
blandas para cierres de negocios. Asimismo, el Emisor considera que el constante trabajo con los equipos de los
concesionarios no solo incrementa su participacion de mercado que alcanzd 40%sobre el total de ventas y el 65%
sobre las ventas financiadas de GM a corte de junio de 2019, sino también aumenta la rentabilidad de la red de
concesionarios mediante la venta de un mayor nimero de vehiculos manteniendo la participacién de mercado de
General Motors cercana al 18%.

El permanente acompafiamiento y trabajo en equipo del Emisor, hace que sus ventajas competitivas frente a las
otras entidades financieras sean altamente valoradas por sus aliados comerciales como lo son General Motors y
los concesionarios, en donde GM Financial es su primera opcion en la financiacién de vehiculos de la marca
Chevrolet asi como del segmento de usados y vehiculos comerciales. Por su parte, en vehiculos comerciales
(buses y camiones) GM Financial ha venido creciendo de una manera constante ajustandose a sus politicas y a la
situacion del mercado colombiano alcanzando una penetracién del 15% en junio de 2019 en la red de
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concesionarios Chevrolet y una colocacién de crédito para vehiculos usados de 175 en promedio al mes en el
2019.

A continuacion, se relaciona la informaciéon mensual desde junio de 2018 hasta junio 2019:

Resultados Originaciones
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Fuente: RUNT y calculos internos GM Financial. (B&C. Buses y Camiones)
En cuanto a las lineas de seguros de automéviles, seguro de proteccion financiera (seguro de desempleo) y
garantia extendida la participacion de mercado con corte a junio 2019 se encuentra en el 87%, 52% y 34%
respectivamente.

A continuacion, se relaciona la informacién mes por mes a junio de 2019:

Penetracion por producto
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Fuente: Célculos internos GM Financial
El Emisor continuara prestando servicio a la red Chevrolet a través del portafolio de servicios anteriormente

mencionado y enmarcado dentro de lo establecido por las normas que rigen a las Compafiias de Financiamiento
establecidas por el Gobierno Nacional y vigiladas por la SFC.
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Por otra parte, un aumento en la competencia en el sector podria afectar las operaciones y resultados del Emisor.
El aumento en la participacion de los bancos comerciales o de las empresas de financiamiento automotriz podria
resultar en mayor competencia para GM Financial, que podria verse afectado material y adversamente en su
condicion financiera, liquidez y los resultados operativos.

D. INTERRUPCION DE LAS ACTIVIDADES DEL EMISOR, QUE HUBIERE SIDO OCASIONADA POR
FACTORES DIFERENTES A LAS RELACIONES LABORALES

A la fecha del presente Prospecto de Informacion, las actividades del Emisor no se han visto interrumpidas, pues
esta situacién no se ha presentado al interior del Emisor. No obstante, y desde la perspectiva del area de riesgo
operacional del Emisor, existe un plan de continuidad del negocio (PCN), definido como un marco para identificar
el riesgo de exposicion de una organizacion a amenazas internas y externas. El objetivo del programa
administracion del PCN es proporcionar al Emisor la capacidad de responder con eficacia a amenazas tales como
desastres naturales, tecnologia o incidentes relacionados con la infraestructura utilizando précticas estandar de la
industria.

Dentro de los componentes del PCN se identifican:

- Andlisis de impacto del negocio
Business Impact Analysis (BIA) es un andlisis de nivel de gestién que mide, en un enfoque cuantitativo y los
impactos y la pérdida inicial que podria derivarse de la interrupcion de un negocio, pérdidas crecientes en el tiempo
y el nivel minimo de recursos necesarios para la recuperacion.

- Planificacion de reanudacion de negocios
La planificacién de reanudacién del negocio documenta las actividades y la informacién necesarias para recuperar
las operaciones en caso de un desastre o una situacion de crisis, mientras se minimiza la interrupcion adicional del
servicio y / o pérdidas financieras.

- Pruebas de continuidad (prueba de planes)
La efectividad de los programas de PCN se valida mediante el ejercicio y las pruebas de los planes, la evaluacion
de los resultados y el desarrollo de procesos mejorados u otras mejoras basadas en los resultados de los ejercicios
/ pruebas. El alcance y la frecuencia de los ejercicios / pruebas estan alineadas con las prioridades identificadas
en las evaluaciones de impacto empresarial y los planes de reanudacién comercial.

- Administracion de incidentes
El propdsito de un proceso de gestion de incidentes (IMP por sus siglas en inglés) es proporcionar un punto central
para la comunicacion, el control, la coordinacion y la colaboracion durante un incidente para garantizar que el PCN
sea efectivo. Se activa cuando ocurre un incidente en el que el equipo local de respuesta a emergencias necesita
ayuda y apoyo adicional y los planes de gestion de crisis / respuesta a incidentes documentan los procesos y
practicas empleados para proteger a los empleados y minimizar el impacto de las emergencias o incidentes.

- Entrenamiento y cultura
El establecimiento exitoso de PCN dentro del Emisor depende de su integracion en la administracion estratégica y
cotidiana de la organizacion, asi como de su alineacion con las prioridades comerciales y la cultura organizacional.

- Politica y gobierno
El objetivo de la politica de continuidad comercial del Emisor, que ademés es una préactica extendida desde su casa
matriz, es establecer un proceso continuo para identificar el impacto de las interrupciones comerciales, mantener
estrategias de recuperacion viables y planes de recuperacion y optimizar la continuidad de los servicios, incluidas
las unidades de negocio y las funciones corporativas.
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E. MERCADO SECUNDARIO PARA LOS VALORES OFRECIDOS

Los Bonos ofrecidos se encuentran inscritos en la BVC razon por la cual se podran negociar libremente en el
mercado secundario. No obstante, su mayor o menor negociabilidad dependera de los actores de mercado que
adquieran los Bonos y su horizonte temporal de inversién. El precio de valoracién, al igual que sucede con otros
titulos de deuda privada en el mercado colombiano, estara sujeto a los movimientos de las curvas de valoracién
por compras y ventas de los Bonos del Emisor o su grupo comparativo de valoracion, segun las reglas establecidas
por el proveedor de precios. De otra parte, una reduccidn en la calidad crediticia del Emisor podria afectar la
negociacion y los precios de los Bonos ofrecidos.

Cabe mencionar que ya existen valores del Emisor inscritos en la BVC, como es el caso de los bonos ordinarios
correspondientes a las emisiones del 2018 y 2019 asi como certificados de deposito a término; lo que podria
favorecer la existencia de una curva de rendimientos de GMF Financial y con ellos la respectiva liquidez vy
negociacion de estos instrumentos. No obstante lo anterior, el Emisor no puede garantizar la existencia, solvencia
o liquidez del mercado secundario.

F. AUSENCIA DE UN HISTORIAL RESPECTO DE LAS OPERACIONES DEL EMISOR

El Emisor opera desde 1968 y cuenta con certificados de depdsito a término inscritos en la BVC desde el 13 de
enero de 1993 y bonos ordinarios desde abril de 2018 y mayo de 2019.

Al ser una entidad vigilada por la SFC, sus cifras financieras e indicadores pueden ser consultados en la pagina
www.superfinanciera.gov.co.

En la pagina web del Emisor www.chevroletfs.com.co se pueden consultar, entre otros, el informe de gestién, el

informe de sostenibilidad, los estados financieros con sus respectivas notas y la informacion trimestral de los Gltimos
anos.

G. OCURRENCIA DE RESULTADOS OPERACIONALES NEGATIVOS, NULOS O INSUFICIENTES EN
LOS ULTIMOS TRES ANOS

Como se observa en los estados financieros, el Emisor ha tenido resultados positivos en los Gltimos tres (3) afios.
No obstante lo anterior, el Emisor no puede asegurar que sus resultados operacionales futuros mantengan dicha
tendencia positiva.

H. INCUMPLIMIENTOS EN EL PAGO DE PASIVOS BANCARIOS Y BURSATILES
Ala fecha del presente Prospecto de Informacion no se ha presentado ningun evento de incumplimiento de pasivos
bancarios ni bursatiles por parte del Emisor.

. RIESGOS RELACIONADOS CON EL GIRO DEL NEGOCIO

La totalidad de los ingresos y actividades del Emisor provienen del sector automotriz, por lo tanto, una disminucién
generalizada de ventas en dicho sector podria afectar las operaciones y resultados del Emisor.
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A pesar de las condiciones actuales del sector automotriz, histéricamente este mercado ha sido uno de los sectores
mayormente afectados por las crisis economicas, tanto a nivel nacional, como internacional. En caso de
presentarse una recesion, u otra perturbacién economica, una baja en el indice de confianza por parte del
consumidor o la saturacion de la capacidad de endeudamiento, se podria observar una caida en el volumen de
ventas, que podria reducir el numero de financiamientos.

Tomando en consideracion que los activos del Emisor consisten primordialmente en el otorgamiento de créditos
para la adquisicion de vehiculos automotores, la disminucién en las ventas del sector automotriz podria afectar el
crecimiento, posicién financiera, liquidez o resultados operativos del Emisor.

Adicionalmente, a la fecha de este Prospecto de Informacion, el Emisor no ha realizado ni presenta planes para
realizar un giro de negocio ni adquisiciones de activos destinados a operacion fuera de su objeto de negocio.

Desde el punto de vista de la emision de Bonos, GM Financial pretende continuar incrementando la diversificacion
de sus fuentes de fondeo, asi como la eficiencia en el costo de fondos, estrategia alineada con las expectativas del
Emisor para fortalecer su posicidn de riesgo emisor. Asimismo, con el Programa, GM Financial pretende alargar la
vida media de su fondeo para optimizar el calce de su balance.

J. RIESGOS GENERADOS POR CARGA PRESTACIONAL, PENSIONAL Y SINDICATOS

El Emisor realiza los aportes parafiscales segun la legislacion aplicable. Como se indic6 en la Seccién E, Capitulo
5 del presente Prospecto de Informacion no tiene pasivo pensional a su cargo ni sindicatos o pactos colectivos o
convenciones.

K. RIESGOS DE LA ESTRATEGIA ACTUAL DEL EMISOR

En el desarrollo del negocio del Emisor existe un riesgo bajo, que es inherente a la actividad y naturaleza de las
entidades financieras y su fondeo (actualmente en certificados de depésito a término, lineas de crédito y bonos),
relacionado a la confianza de las diferentes fuentes de fondeo y la diversificacién de contrapartes con que cuenta
el Emisor. Esto ha sido ratificado con la calificacion de emisor AAA otorgada por la calificadora BRC Investor
Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores. Los riesgos de la estrategia actual del Emisor son mitigados a
través de la estrategia de liquidez, controles y monitoreo permanente.

Con respecto a la estrategia de liquidez, existen mitigantes como la gestién de renovacion anticipada de lineas de
crédito con el objetivo de evitar la presién de vencimientos sobre la caja en el corto plazo; el monitoreo de la
concentracion de vencimientos por mes (lineas de crédito + certificados de depdsito a término + Bonos) manejando
el apetito del Emisor y la curva de captacidn. La gestion del riesgo en la estrategia de liquidez adicionalmente se
complementa con lineamientos claramente definidos sobre la caja minima y caja maxima para lograr las mayores
eficiencias posibles en la administracion de los recursos del Emisor, asi como la existencia de lineas
comprometidas con varias entidades que le brinda certeza a la hora de alguna utilizacion fuera de sus cupos
tradicionales.

Tanto los certificados de deposito a término como las lineas de crédito han tenido aumentos en sus plazos, lo cual,
en adicion a la emision de Bonos referente al presente Prospecto de Informacion, generara una fuente adicional de
fondeo al igual que una diversificacion de inversionistas, con un calce natural con los activos, mitigando alin mas
el riesgo de su fondeo.
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Si el plazo de los activos del Emisor fuere superior al de los pasivos correspondientes, y dicho pasivo no pudiere
ser refinanciado o no pudiere refinanciarse a tasas convenientes, lo anterior podria provocar un efecto material
adverso en la liquidez del Emisor, su condicion financiera o sus resultados operativos.

Una desviacion de la estrategia actual del Emisor, podria afectar los niveles de apalancamiento del Emisor y la
naturaleza de sus pasivos, lo que podria generar una afectacidn a su situacién financiera.

El Emisor tiene relaciones cercanas con bancos e inversionistas, existiendo una dinamica de seguimiento y
constante comunicacion por parte del equipo de Tesoreria, asi como visitas de sus ejecutivos clave para informar
sobre la evolucidn de del negocio a nivel local e internacional, asi como revisar las percepciones de riesgo que
pudieran tener las entidades sobre el Emisor para poder gestionar con anticipacion cualquier cambio en sus
condiciones de crédito.

Si las condiciones actuales de los mercados y la volatilidad se deterioraran, el Emisor estaria en la necesidad de
buscar liquidez a través de lineas de crédito adicionales. Sin embargo, bajo las condiciones extremas de los
mercados, no se puede asegurar que el fondeo adicional se obtenga bajo los términos acordados para el actual, o
que el fondeo disponible sea suficiente para cubrir las necesidades de operacién.

En virtud de lo anterior, los servicios financieros que el Emisor presta podrian verse afectados negativamente por
la dificultad de adquirir financiamiento adicional en los mercados de capitales a largo y mediano plazo. Estas
consecuencias negativas podrian resultar en un efecto material adverso en las operaciones del negocio y en los
resultados de la operacién del Emisor, incluyendo costos de capital mas elevados, la disminucion de financiamiento
a través de sus servicios financieros y la imposibilidad de seguir financiando la adquisicién de vehiculos a los
consumidores.

A manera de prevencion ante estos factores de riesgo, el Emisor cuenta con una estructura y segregacion en la
gestion de liquidez, al definir areas independientes para front office, middle office y back office, al igual que el
monitoreo permanente de los indicadores de riesgo de liquidez por la gerencia de riesgos y el seguimiento periddico
del comité de riesgo de liquidez.

Para todos los riesgos de estrategia, el Emisor cuenta con manuales actualizados de control de riesgos como son
SARC, SARL, SARM, SARO, SARLAFT y Sistema de Control Interno. En estos manuales estén claramente
definidas las estrategias de gestion de cada uno de los riesgos y se detallan los sistemas de medicién, control,
monitoreo y mitigacion para los mismos. Los manuales se revisan y se actualizan constantemente y son sujetos de
revision de los diferentes entes de control y auditorias internas y externas.

L. VULNERABILIDAD DEL EMISOR ANTE VARIACIONES EN LA TASA DE INTERES, INFLACION Y/O
TASA DE CAMBIO

Al igual que todas las entidades financieras, el Emisor tiene exposicion a las variaciones en tasas de interés y/o
tasas de cambio cuyo incremento o disminucién tiene un efecto directo en los resultados operativos. Respecto a
las variaciones de tasas de interés, la estrategia del Emisor contempla la proteccidn del riesgo de tasa de interés
mediante un monitoreo constante basado en métricas de gestién como la sensibilidad del margen de utilidad neto
a la volatilidad de tasas de interés tanto de corto como de largo plazo, proponiendo como su estrategia prioritaria,
siempre el calce natural del riesgo de tasa entre los activos y pasivos en su balance. Respecto a la tasa de cambio,
el Emisor no tiene ningun tipo de exposicion a dicho riesgo en tanto no cuenta ni con activos ni con pasivos
denominados en otras monedas.

109



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

M. DEPENDENCIA DEL NEGOCIO RESPECTO A LICENCIAS, CONTRATOS, MARCAS, Y DEMAS
VARIABLES, QUE NO SEAN DE PROPIEDAD DEL EMISOR

El negocio del Emisor no depende de concesion, contrato 0 marca que puedan poner en riesgo la continuidad del
negocio.

N. SITUACIONES RELATIVAS A LOS PAISES EN LOS QUE OPERA EL EMISOR

El Emisor sélo tiene operaciones en Colombia, por lo tanto, no existe un riesgo distinto del que se deriva de su
operacién local.

0. ADQUISICION DE ACTIVOS DISTINTOS A LOS DEL GIRO NORMAL DEL NEGOCIO DEL EMISOR

No se han realizado, ni se tiene planeado realizar, adquisiciones de activos por fuera del giro normal del negocio
del Emisor.

P. VENCIMIENTO DE CONTRATOS DE ABASTECIMIENTO

El Emisor al ser una Compafiia de Financiamiento no tiene directamente contratos de abastecimiento, por lo cual
el riesgo relacionado con el vencimiento de contratos de abastecimiento no le es aplicable.

Q. IMPACTO DE LAS REGULACIONES Y NORMAS QUE ATANEN AL EMISOR Y DE POSIBLES
CAMBIOS EN LAS MISMAS

El gobierno colombiano ejerce una influencia significativa sobre la economia. Por lo tanto, las acciones y politicas
gubernamentales relacionadas con la economia, empresas con participacion gubernamental, organismos publicos
descentralizados, empresas paraestatales y entidades financieras controladas, fondeadas o influenciadas por el
gobierno, podrian tener un efecto significativo sobre una entidad financiera como el Emisor, asi como sobre
condiciones de mercado, precios y rendimientos relacionados con valores de emisores colombianos.

Los cambios en el régimen fiscal de Colombia podrian tener un efecto material adverso sobre el Emisor, los Bonos
0 Sus operaciones.

El Emisor no puede garantizar que el régimen fiscal vigente en Colombia al momento de la Emision se mantendra
sin modificaciones durante el transcurso de la vigencia de la misma, ni que los cambios en la politica fiscal que
lleven a cabo las autoridades no afectaran de forma materialmente adversa al negocio, condicion financiera y
resultados de operaciones del Emisor.

La legislacion fiscal esta sujeta a cambios constantes y no es posible asegurar que si las autoridades propondran
y aprobaran reformas a la misma, y que éstas podrian tener un efecto materiaimente adverso y significativo en el
negocio del Emisor, resultados de operaciones o condicién financiera futura, asi como afectar en forma adversa el
régimen fiscal que le resulta aplicable al Emisor. Por lo tanto, no es posible asegurar que la regulacion fiscal, sobre
la cual el Emisor no tiene control alguno, no tendra un impacto negativo en la posicidn financiera o los resultados
de operaciones o0 que perjudique su capacidad econdmica.

Asi mismo, no es posible garantizar que el régimen fiscal aplicable a los pagos que deban hacerse bajo los Bonos

no sufrird modificaciones en el futuro que pudiesen afectar negativamente el tratamiento fiscal de los intereses
generados por los Bonos. En caso de que esto ocurriera, podrian aplicar tasas de retencién respecto de los pagos
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a ser efectuados a los Tenedores de Bonos, por lo que las ganancias esperadas por los Inversionistas bajo los
Bonos podrian verse reducidas en virtud de un incremento en las tasas de retencion aplicables a dichos valores.

No obstante, a la fecha del presente Prospecto de Informacion y con la informacién disponible, el Emisor no
contempla impactos materiales derivados de cambios en la regulacion. Dentro del riesgo operacional y por
disposicién de la SFC, el Emisor ha tenido en cuenta los riesgos legales dentro de su matriz de riesgos con el fin
de evaluar los posibles impactos que pueden tener los cambios regulatorios que ocurran en el marco de la actividad
financiera.

El Emisor cuenta con un proceso en el cual realiza seguimiento a los proyectos de ley y de decretos, en tanto este
tipo de modificaciones regulatorias son frecuentes en el pais. De igual forma, se realiza seguimiento a la regulacién
de la SFC con el fin de evaluar posibles impactos en el desarrollo de la actividad financiera tales como pueden ser
aumentos de capital, cambios en el margen de solvencia, aumento de provisiones o establecimiento de provisiones
o reservas adicionales, entre ofros.

Al tratarse de un sector altamente regulado, las actividades del Emisor se relacionan con las actividades financieras,
y especificamente con el manejo, aprovechamiento e inversion de los recursos de captacion del publico, que en su
calidad de actividad de interés publico bajo la inspeccién, vigilancia y control del Gobierno Nacional, puede verse
afectada no solo por la expedicion de leyes por parte del Congreso, sino también por la expedicion de nuevas
regulaciones o modificaciones de las existentes por medio de Decretos expedidos por el Gobierno Nacional o
Instrucciones expedidas por parte de la SFC, que pueden modificar las condiciones actuales para las entidades
financieras, o hacer mas costoso su funcionamiento.

El Emisor no tiene como garantizar la no expediciéon o modificacién de la regulacion actual, ni tampoco tiene como
anticiparse de manera material a la expedicién de nuevas regulaciones que puedan encarecer la realizacién de la
actividad financiera y su funcionamiento.

El Emisor realiza un andlisis normativo de las normas de mayor impacto para su actividad y cuenta con un equipo
altamente capacitado para realizar planes de implementacién frente a las mismas, sin embargo, declara que no
tiene un control absoluto sobre la totalidad de la normatividad expedida en Colombia realizando su implementacion
bajo el criterio de responsabilidad profesional de una entidad financiera sin que esto pueda garantizar la
implementacion total e inmediata de la totalidad de las nuevas regulaciones que pudieran ser expedidas.

En este momento en el pais se encuentran en proceso de implementacion, entre otras normas de gran impacto las
nuevas reglas de capital adecuado para entidades financieras expedidas por el Gobierno Nacional por medio del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, las cuales tienen un plazo de implementacion de cuatro afios y que
encareceran el desarrollo de la actividad financiera, asi como la integracion de todos los Sistemas de
Administracion de Riesgos Financieros “SIAR” y la reciente terminada misién del mercado de capitales.

Para todos los riesgos financieros, y conforme a la normatividad expedida por la SFC el Emisor ha implementado
por medio de manuales actualizados de control de riesgos tales como el SARC, SARL, SARM, SARO, SARLAFT,
SARCS (Ciberseguridad), SAC y Sistema de Control Interno. En estos manuales se incluyen todos los aspectos
normativos y se definen las estrategias de gestidn, administracion y control para cada uno de los riesgos detallando
los sistemas de medicion, control, monitoreo y mitigacidn para los mismos. Los manuales se revisan y se actualizan
constantemente y son sujetos de revision de los diferentes entes de control y auditorias internas y externas.
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R. IMPACTO DE DISPOSICIONES AMBIENTALES

El objeto social exclusivo de GM Financial es la actividad financiera. A su turno, no cuenta con sucursales o con
oficinas abiertas al publico. Por lo mismo, esta actividad no tiene impacto directo por cambios en disposiciones
ambientales.

Sin embargo, al ser el objeto social del Emisor la financiacién de vehiculos de la marca Chevrolet, el cambio de
regulaciones y disposiciones medio ambientales puede impactar la comercializacidén de vehiculos. La compafiia
General Motors en el mundo realiza el seguimiento a las disposiciones medio ambientales sin que GM Financial
tenga injerencia en estos procesos.

El Emisor no puede asegurar que el mercado automotriz global ni la participacion de mercado de General Motors
en Colombia, no sufrirdn desaceleraciones en el futuro relacionadas al cambio climético o a la disminucién de la
demanda asociada a productos con emisiones significativas de gases de efecto invernadero, asi como el
incremento en la demanda de otros productos con menor cantidad de emisiones, lo cual en caso de darse podria
tener un efecto adverso en la posicion financiera, liquidez o en los resultados operativos del Emisor.

S. EXISTENCIA DE CREDITOS QUE OBLIGUEN AL EMISOR A CONSERVAR DETERMINADAS
PROPORCIONES EN SU ESTRUCTURA FINANCIERA

A la fecha del presente Prospecto de Informacién, el Emisor no tiene lineamientos ni compromisos con ninguna
entidad fuera de los regulatorios. EI Emisor ha suscrito clausulas de aceleracidn por la posible imposicion de
medidas cautelares sobre valores que asciendan al 10% de su patrimonio técnico. Este riesgo se mitiga por medio
de la inclusion de periodos de cura en los créditos con el fin de subsanar esta situacion.

T. OPERACIONES A REALIZAR QUE PODRIAN AFECTAR EL DESARROLLO NORMAL DEL NEGOCIO
Alafecha del presente Prospecto de Informacion, el Emisor no tiene conocimiento respecto de fusiones, escisiones,

reorganizaciones, adquisiciones, o procesos de reestructuraciones econdmica y financiera, disolucion, liquidacién
ylo concurso de acreedores entre otras situaciones que pueden afectar el desarrollo normal del negocio.

U. FACTORES POLITICOS, TALES COMO INESTABILIDAD SOCIAL, ESTADO DE EMERGENCIA
ECONOMICA, ETC.
El Emisor no tiene conocimiento de factores de inestabilidad social, estado de emergencia econdmica o de ninguna
situacion exdgena que impida que pueda desarrollar efectivamente su objeto social.
V. COMPROMISOS CONOCIDOS POR EL EMISOR QUE PUEDEN SIGNIFICAR UN CAMBIO DE
CONTROL EN SUS ACCIONES

A la fecha del presente Prospecto de Informacién no existen compromisos que puedan significar o acarrear un
cambio de control del Emisor.
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W. DILUCION POTENCIAL DE INVERSIONISTA

Actualmente, GM Financial no esta adelantando ningiin proceso del cual se derive una potencial dilucion de sus
Inversionistas.

X. EXISTENCIA DE LITIGIOS ACTUALES Y POTENCIALES

Los procesos que enfrenta el Emisor han sido atendidos adecuadamente y se encuentran revelados en el Capitulo
4 Literal T del presente Prospecto de Informacion.

Y. RIESGOS RELACIONADOS CON LA CAPACIDAD CREDITICIA DEL GARANTE Y EJECUCION DE LA
GARANTIA DEL PROGRAMA

El Garante es una sociedad constituida en el estado de Texas en los Estados Unidos de América y la mayoria de
sus activos se encuentran ubicados fuera de Colombia. Las operaciones del Garante se encuentran sujetas a
diversos riesgos propios de los mercados en los que opera, los cuales podrian afectar su liquidez, situacion
financiera o resultados de operacién y, en consecuencia, afectar su capacidad para pagar cualquier reclamacion
derivada de la Garantia que corresponda. De igual manera, en caso de insolvencia o quiebra del Garante, las
reclamaciones de los Tenedores de Bonos conforme a la Garantia estaran sujetas a la preferencia que establezcan
las leyes del Estado de Nueva York, EE.UU. Lo anterior, sin perjuicio de los principios y reglas de competencia
jurisdiccional aplicables en dicho estado.

El Garante, ademas de otras obligaciones del Emisor, también es garante de las emisiones de bonos ordinarios
realizada por el Emisor en julio de 2018 y mayo de 2019, cada una de ellas por un monto de trescientos mil millones
de Pesos. Las causales de activacion de la garantia de dichas emisiones son iguales a los Eventos de Activacion
de la Garantia previstos para las Emisiones llevadas a cabo bajo el Programa, por lo que es posible que un evento
de toma de posesion para liquidacién por parte de la SFC resulte en la exigibilidad simultanea de la Garantia de
las Emisiones llevadas a cabo bajo el Programa y de las garantias de las emisiones de bonos realizadas por el
Emisor en julio 2018 y mayo de 2019. Dicha exigibilidad simultanea podria tener un efecto negativo en la capacidad
de pago del Garante.

La informacién financiera del Garante que se adjunta al presente Prospecto de Informacién demuestra su situacion
financiera. En caso de presentarse una modificacién drastica en las condiciones econdmicas de los mercados
financieros y de capitales mundiales, la capacidad crediticia del Garante se podria ver afectada, asi como su
posicion financiera, liquidez y resultados operativos.

Z RENTABILIDAD Y CONDICION FINANCIERA DEL GARANTE DEPENDE DE OPERACIONES DE
GENERAL MOTORS

Una porci6n importante del negocio financiero del Garante y, sustancialmente todas sus actividades de crédito
comercial consisten en el otorgamiento de financiamientos asociados a la venta y arrendamiento financiero de
vehiculos de la marca General Motors y en su relacion con los distribuidores de vehiculos General Motors. Si
ocurrieran cambios significativos en la liquidez de General Motors y su posicidn y acceso a los mercados de
capitales, en la produccion o ventas de los vehiculos de la marca General Motors a consumidores minoristas, en la
calidad o valor de reventa de los vehiculos de la marca General Motors, o en otros factores que afecten a General
Motors 0 a sus productos, dichos cambios podrian afectar materialmente a la rentabilidad, condicién financiera y
acceso al mercado de capitales del Garante.
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Adicionalmente, General Motors patrocina algunos programas de financiamiento con tasas preferentes disponibles
exclusivamente a través del Garante. Al amparo de dichos programas General Motors entrega intereses u otros
pagos de soporte al Garante. Estos programas incrementan el volumen de financiamiento del Garante y la
proporcidn de ventas de vehiculos financiados de la marca General Motors. En caso de que en el futuro General
Motors adoptara estrategias de mercado que restaran importancia a dichos programas en beneficio de otros
incentivos, el nivel de financiamiento del Garante podria reducirse.

No hay garantia alguna de que el mercado global automotriz o la porcién de General Motors de dicho mercado no
sufrira detrimentos en el futuro, y cualquier impacto negativo podria resultar en un efecto material adverso en la
posicion financiera, liquidez y resultados operativos del Garante.

General Motors no funge como garante de los Bonos y podria tener intereses que entren en conflicto con aquellos
de los Tenedores de Bonos.

General Motors no funge como garante de, ni se encuentra obligado de forma alguna respecto de, los Bonos
emitidos por el Emisor. Los Bonos se encuentran garantizados Unicamente en los términos descritos en el presente
Prospecto de Informacién.

AA.RIESGO RELACIONADO CON LA JURISDICCION DE LA GARANTIA

El Programa cuenta con una Garantia, total, directa, irrevocable e incondicional sometida a la jurisdiccion y a la Ley
del Estado de Nueva York. Dicha Garantia contempla un mecanismo de pago extrajudicial en Colombia en los
eventos en los cuales se activa y una vez el Garante haya sido notificado y requerido respecto de dichos pagos por
parte del Administrador del Programa. En el caso en el cual dicho pago llegare a no ocurrir, y resulte necesario
efectuar una reclamacion judicial en la jurisdiccion aplicable, las diligencias judiciales, la consecucién de un
representante judicial en dicha jurisdiccidn, y en general cualquier costo o gasto que genere este proceso correra
por cuenta y seré decisién de cada uno de los Tenedores de Bonos quienes deberan individualmente asumir dicho
costo, el cual podria ser superior a la suma a cobrar.

Igualmente, podria existir para los Tenedores de Bonos el riesgo de desconocimiento de la jurisdiccidn aplicable.
Los Tenedores de Bonos podran acudir al espacio brindado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos para
tomar una decision conjunta respecto del cobro judicial de la misma, lo cual podria facilitar el cobro en la respectiva
jurisdiccion, siendo posible que en dicha asamblea no se tomen decisiones unanimes.

Ademas de lo descrito anteriormente, no existe mitigante adicional para los riesgos mencionados.
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TERCERA PARTE — CERTIFICACIONES

A. CONSTANCIA DEL REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR

000038

@ | GM' EINANCIAL

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE GM FINANCIAL COLOMBIA S.A.
CERTIFICA QUE:

El suscrito representante legal de GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento, certifica dentro
de su competencia, que ha empleado la debida diligencia en la verificacién del Prospecto de Informacion, en
forma tal que certifica la veracidad del mismo y que en este no se presenta omisiones que revistan
materialidad y puedan afectar las decisiones de futuros inversionistas.

Igualmente, en los términos del articulo 46 de la Ley 964 de 2005, en su calidad de representante legal de GM
Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento, certifica, dentro de su competencia y de acuerdo con
la normatividad legal vigente, que los estados financieros y demas informacion relevante para el piblico
contenida en el Prospecto de Informacion no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion patrimonial del Emisor.

La presentg:eniﬁcacién se expide en Bogota D.C., el 01 de noviembre de 2019

F 250 Gtahsarlo Facaini Duran
o R‘eprer%entante legal
HeieGM Financial Colombia S.A. Compafifa de Financiamiento
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B. CERTIFICACION DE REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PUBLICO DEL EMISOR
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LOS SUSCRITOS REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR PUBLICO DE GM FINANCIAL COLOMBIA
S.A

CERTIFICAMOS QUE:

Los suscritos representante legal y contador plblico de GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de
Financiamiento, certificamos cada uno dentro de nuestra competencia que hemos empleado la debida
diligencia en la verificacion del Prospecto de Informacion, en forma tal que certificamos la veracidad del
mismo y que en este no se presentan omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la
decision de futuros inversionistas. '

Igualmente, certificamos que las cifras financieras que se encuentran en el Prospecto de Informacion han sido
certificadas previamente conforme al reglamento y que las mismas han sido tomadas fielmente de los libros.

La preseqte certificacion se expide en Bogota D.C., el 01 de noviembre de 2019

m

Giancarlo Faccini Duran
Representante legal
GM Financial Celombia S.A.-Compafiia de Financiamiento

[ GMAC

FINMEl:P» DECOL fHE\,-\S_A,
£C.025.3968-8

Contador Fublico
GM Financial Colombia S.A. Compafiia de Financiamiento

7D
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C. CERTIFICACION DEL REVISOR FISCAL DEL EMISOR

Sefiores
GM Financial Colombia S.A., Compafiia de Financiamiento.
Bogotd, D.C.

El suscrito Revisor Fiscal con nombramiento autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia
con fecha del 14 de junio de 2018. He auditado, de acuerdo con las normas de auditoria aplicables
segun el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios, los estados financieros terminados al 31 de diciembre
de 2018, no incluidos aqui, de GM Financial Colombia S.A., Compafifa de Financiamiento, identificada
con NIT 860.029.396-8.

En mi calidad de Revisor Fiscal de GM Financial Colombia, S.A. Compafifa de Financiamiento y de
acuerdo al alcance de mis funciones, certifico que dentro de mi competencia he empleado la debida
diligencia en la verificacion de la informacidn contable detallada abajo contenida en el Prospecto de
Informacion para la Emisién de Bonos Ordinarios de GM Financial Colombia, S.A. Compafiia de
Financiamiento, de acuerdo a los requerimientos de contenido exigidos en el numeral 1.3 Capitulo Il
Titulo | Parte 11l de la Circular Basica Jurfidica CE 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia para la Emisién y Colocacion de Bonos Ordinarios.

En cumplimiento del articulo 2 de la Ley 43 de 1220, mi firma como Revisor Fiscal se fundamenta en la
verificacién de:

a. Las cifras financieras al 30 de junio de 2019 y 2018 no auditadas, incluidas en el prospecto
concuerdan con los registros contables de GM Financial Colombia, S.A. Compaififa de
Financiamiento.

b. Los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2018 que he firmado y cuya opinion se
emitié el 7 de marzo de 2019 sin salvedades sobre los mismos.

¢. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 2016 fueron auditados por otro revisor
fiscal y sus opiniones con fecha del 28 de febrero de 2018 y 27 de febrero de 2017,
respectivamente se emitieron sin salvedades sobre los mismos.

La informacién financiera al 30 de junio de 2019 no auditada v, las cifras al 31 de diciembre de 2018,
2017y 2016, fueron tomados de los libros contables.

La informacién financiera contable y tributaria es responsabilidad de la Administracién de GM Financial
Colombia, S.A. Compafifa de Financiamiento.

No estoy enterado de situaciones que impliguen cambios a la informacién financiera anteriormente
indicada.

ng Global Limite
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Building a better
working world

Sres. GM Financial Colombia S.A., Compafifa de Financiamiento. Pagina 2

La presente certificacidn se expide en Bogotd, a los 05 dias del mes de noviembre de 2019, por
solicitud de la Administracién de GM Financial Colombia, S.A. Compafifa de Financiamiento con destino
a la Superintendencia Financiera de Colombia para dar cumplimiento en lo establecido en el numeral
1.3. Capitulo Ill Titulo | Parte lll de la Circular basica Juridica CE 029 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Esta certificacién no puede ser utilizada para ningtin otro propdsito.

—

dwin Alberto Hernfndez Ramirez

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 182667 -T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, D.C.
5 de noviembre de 2019

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited.
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A. CERTIFICACION DEL ESTRUCTURADOR Y COORDINADOR DE LA OFERTA

Banca de Inversion Bancolombia S.A. Corporacién Financiera, certifica que, dentro de lo que le compete en sus funciones
de Estructurador y Coordinador de la Oferta, empleo la debida diligencia en la recopilacion de la informacion durante las
reuniones con las directivas de GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento, y con base en estas, hizo la
verificacion del Prospecto de Informacion, en forma tal que certifica la veracidad del mismo y que en éste no se presentan
omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros inversionistas.

Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacion Financiera, por no estar dentro de sus funciones no ha auditado
independientemente la informacion suministrada por GM Financial Colombia S.A. Compania de Financiamiento que sirvio
de base para la elaboracion de este Prospecto de Informacion, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier
afirmacion o certificacion (explicita o implicita) contenida en el mismo.

La presente se expide en Medellin a los 6 dias del mes de noviembre de 2019.
P Bncadelvension g
Bancolombla
“Corporadién Financie

CAMILO OROZCO SIERRA REVISADO AREA LEGAL
Representante Legal
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CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS
ORDINARIOS

El suscrito representante legal de Credicorp Capital Fiduciaria S.A. certifica que, dentro de su
competencia como Representante Legal de Tenedores de Bonos, empled la debida diligencia
en la verificacion del Prospecto de Informacion de GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de
Financiamiento en forma tal que certifica que en éste no se presentan omisiones de
informacién que revistan materialidad y que puedan afectar la decisién de los futuros
inversionistas.

Credicorp Capital Fiduciaria S.A. por no estar dentro de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacion suministrada por GM Financial Colombia S.A. Compaiiia
de Financiamiento que sirvi6 de base para la elaboracién del presente Prospecto de
Informacién, por lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier afirmacién o
certificacion (explicita o implicita) contenida en el mismo.

La presente se expide en Bogota a los seis (6) dias del mes de noviembre de 2019.

Atentamente,

VIGILADD

ERNESTO VILLA
C.C. 79.271.38

R MALLARINO
epresentante Legal

CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A

NIT. 900.520.484-7 ‘

Credicorp Capital Fiduciaria S.A. ® Nit. 900.520.484-7

BOGOTA, D.C. Calle 34 No.6-65, Teléfonos: (57-1) 307 8047, Fax: (57-1) 338 4271
MEDELLIN Carrera 42 No. 3 Sur 81, Torrs 2, Pisc 11 Milla de Oro Distrito de Negocios Medellin, Antioquia Teléfono:(57-4) 204 2525, Fax: (57-4) 204 2535
CALI Calle 22 Norte No. 6AN - 24 Oficina 202, Teléfono: (67-2) 387 7100, Fax: (57-2) 387 7109
BARRANQUILLA Carrera 51 No. 79 - 34 Local 107 Barranquilla, Atlantico, Colombia Teléfono: (57-5) 3583092
wwhw.credicorpeapitalfiduciaria.com « servicioalcliente @credicorpcapitalfiduciaria.com
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A. INFORME DE CALIFICACION

C’OQGIB
BRC
Standard & Poor’s
S&P Global
Reporte de calificacion
PROGRAMA DE EMISION Y
COLOCACION DE BONOS DE GM
FINANCIAL COLOMBIA S.A.
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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS DE GM FINANCIAL COLOMBIA S.A.

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE
BONOS DE GM FINANCIAL COLOMBIA S.A.

. CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS DE GM FINANCIAL COLOMBIA S. A.

Emisor: GM Financial Colombia S.A.

Monto calificado: COP900.000 millones

Monto en circulacion: N.A. Programa por emitir

Plazos: Entre uno y 30 afios.

Nimero de series: Dieciocho (18) series: A,B,C,D,E,F,G,H,I.J,K,L,M,N,O,P,QyR.
Periodicidad de intereses: Mes vencido, trimestre vencido, semestre vencido o afo vencido.
Pago de capital: Al vencimiento

Administrador: Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S. A.

Representante de los tenedores:  Credicorp Capital Fiduciaria S.A.
Agente estructurador y
colocador:

Garantia: El presente Programa cuenta con una garantia personal, total directa e
incondicional otorgada por General Motors Financial Company, Inc. La
cual respalda el pago del capital adeudado en cada una de las Emisiones
que se realicen con cargo al Programa (en una cantidad que no exceda
el valor nominal emitido) y todos los intereses causados y pendientes de
pago sobre los Bonos, en las condiciones indicadas en el Aviso de
Oferta y en el Prospecto de Informacion.

Banca de Inversion Bancolombia

Il. ACCION DE CALIFICACION

BRC Investor Services S. A. SCV asigno la calificacion inicial de deuda de largo plazo de ‘AAA’ al Programa
de Emisién y Colocacién de Bonos de GM Financial Colombia S.A. hasta por COP800.000 millones.

ll. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

La calificacién del programa de Bonos de GM Financial Colombia S.A. (en adelante GMF Colombia) se
fundamenta en la garantia personal, total, directa e incondicional que les otorga General Motors Financial
Company, Inc. (en adelante GMF Inc., calificacion de riesgo crediticio de emisor en moneda extranjera
BBB/Estable/-- de S&P Global Ratings), la cual tiene una calificacion superior a la de Colombia (calificacion
soberana en escala global en moneda extranjera BBB-/Estable/A-3 de S&P Global Ratings). Dicha garantia
respalda el pago del capital adeudado (en una cantidad que no exceda $900.000 millones de pesos
colombianos [COPY]) y todos los intereses causados y pendientes de pago sobre los bonos, en las
condiciones indicadas en el aviso de oferta y en el prospecto de informacién. La calificacion de los valores
del Programa de Emisién y Colocacion de Bonos de GM Financial Colombia S. A. se aplica a todas las
emisiones gue se realicen dentro del programa, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas
estipuladas en el prospecto y las mencionadas en este documento de calificacion.

En el momento de calificacion, GMF Colombia se encontraba en proceso de aprobacion del programa de
emision por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, por lo cual podria haber cambios en el

WWW.BRC.COM.CO 1 de noviembre de 2019
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futuro. Revisaremos la documentacion definitiva con el fin de analizar que las caracteristicas de los bonos no
presenten cambiocs materiales que puedan llevarnos a revisar la calificacién.

Posicién de negocio: GMF Colombia contintiia mostrando resiliencia frente a las condiciones retadoras

y volétiles del negocio automotor en Colombia, gracias a su posicion como la financiera lider de la
marca Chevrolet en el pais.

A julio de 2018, el crecimiento de la cartera de GMF Colombia alcanzé 7,8%, en niveles similares a los de la
industria (7,7%), pero inferiores a los de sus pares (9,7%). Si bien la colocacién de créditos de la entidad
crecio a menor ritmo respecto a 2018, esperamos que finalice 2019 con niveles de crecimiento de alrededor
de 10% y recupere participacién de mercado en sus segmentos estratégicos, apoyada en la profundizacion

de las sinergias con su mayor accionista, la consolidacion de sus relaciones con los concesionarios y el
desarrollo de estrategias de valor conjuntas.

Crecimiento anual de la cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculas: BRG Investor Services S. A. SCV.

Nuestra calificacién incorpora de forma positiva la pertenencia de GMF Colombia a GMF Inc. y le permite
llegar a las maximas calificaciones de AAA y BRC 1+, pues esta ultima cuenta con una capacidad de pago
superior a la del riesgo soberano de Colombia y ha mostrado la voluntad de apoyo a su filial en el pais. En
este sentido, la matriz mantiene una garantia sobre la totalidad de la deuda de GMF Colombia y un
mecanismo de respaldo de liquidez de disponibilidad inmediata y con un cupo determinado, cuya cuantia
mitiga, de manera muy relevante, la eventual exposicion a riesgo de liquidez de la compaiiia. Consideramos
que GMF Inc. tiene la voluntad y la capacidad de seguir respaldando a su subsidiaria local, pues Colombia
es uno de los mercados estratégicos de la region con mayor tasa de crecimiento, y que dicho apoyo
compensa las oportunidades en el perfil financiero de GM Financial Colombia.

Capital y solvencia: Capital primario mayoritario en su solvencia, factor que favorece nuestra
percepcion de la fortaleza patrimonial de GMF Colombia.

GMF Colombia sostuvo niveles de solvencia total en torno a 12,8% durante los ltimos 24 meses, con lo
cual mantiene una brecha amplia frente al minimo regulatorio de 9%, aunque se sittia en niveles inferiores a
los de sus pares de 13,5%. Esperamos que el crecimiento proyectado durante los siguientes doce meses

WWW.BRC.COM.CO 1 de noviembre de 2019
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esté apalancado con la capitalizacién de las utilidades y, de ser necesario, inyecciones de capital de sus
accionistas, para mantener sus indicadores de solvencia.

En nuestra opinién, estimamos una alta probabilidad de apoyo por parte de la matriz, lo cual fundamenta
parte de nuestra evaluacién de su capacidad patrimonial.

Grafico 2
Solvencia total
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Investor Services S. A. SCV.

Rentabilidad: Esperamos que la rentabilidad sobre el patrimonio sostenga la tendencia positiva y se
aproxime a 4% al cierre de 2019.

Durante los ultimos 12 meses, la rentabilidad sobre el patrimonio de GMF Colombia se mantuvo en torno a
2,8% y cerr6 en 3,1% a julio de 2019. Este nivel es inferior al de 11,3% de los pares y 13,3% del sector (ver
Grafico 3). GMF Inc. otorga como respaldo a GMF Colombia una garantia sobre el total de la deuda, la cual

genera una tarifa (fee) y en parte sustenta los menores niveles de rentabilidad que ha presentado la
financiera histéricamente.

WWW.BRC.COM.CO 1 de noviembre de 2019
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Grafico 3
ROE (Retorno sobre el patrimonio)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Investor Senvices S. A. SCV.
Indicador anualizado con utiidades acumuladas de 12 meses.

Calidad del activo: Ante un escenario macroeconomico més favorable, esperamos que GMF
Colombia logre estabilizar la calidad de sus activos.

A julio de 2019, el indice de cartera vencida (ICV) total de GMF Colombia se ubicd en 4,7%, inferior al de
doce meses atras y en niveles similares al de sus pares, cuyo indicador paso a 4,5% desde 4,8%. Por
segmentos, el ICV de consumo disminuyd a 5,9% desde 7% durante los Gltimos 12 meses, favarecido por
los ajustes en las politicas de originacion y el desarrollo de estrategias de cobranza efectivas. A pesar, de
presentar mejoras en los niveles de calidad de su cartera de consumo, estos continian comparandose
desfavorablemente con el de sus pares y el sector de 5% y 5,1%, respectivamente. Dentro de este
segmento, |a totalidad de la cartera de GMF Colombia es de vehiculos, cuyo indicador de 5,9% presenta

mejor comportamiento que el de sus pares comparables de 6,8%. Por otro lado, el ICV comercial se
mantuvo en torno a 1,5% en el mismo periodo.

Gréfico 4
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Investor Senvices S. A,
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Fondeo y liquidez: Ponderamos positivamente la diversificaciéon de sus fuentes de fondeo con la
emisién de titulos de deuda, aunque mantiene la dependencia del fondeo mayorista.

A julio de 2019, GMF Colombia mantuvo como principal fuente de fondeo los certificados de depdsito a
término (CDT), con una participacion de 43% del pasivo (ver Gréafico 7). La mayor parte de sus tenedores
canales de distribucién y se concentran en depdsitos de plazo superior a 18 meses, plazos similares a las de
otras entidades que calificamos. Las emisiones de bonos ganaron participacion y se situaron en 34%, con lo
cualse han consolidado como una fuente de fondeo estable, que favorece el calce de plazos y que
contribuye con la diversificacién del pasivo. Ponderamos positivamente el dinamismo de la financiera en el
mercado de capitales con el nuevo programa de bonos por COP300.000 millones, con lo cual los bonos
pueden llegar a representar cerca de 40% del pasivo, mientras se pagan las primeras series de los bonos
con vencimiento en julio de 2020 por un monto de COP140.300 millones.

Dec-15 Dec-16 Dec-17 Dec-18 Jul-19 Pares Sector
= Ahorro = Corriente s CDT
Otros depbsitos = Entidades financieras = Op. pasivas mcdo monetario
= Titulos de deuda = QOtros pasivos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: BRC Investor Services 5. A.

Administracion de riesgos y mecanismos de control: GMF Colombia cuenta con una estructura
adecuada para la gestion integral de riesgos financieros y no financieros.

Tecnologia: La infraestructura tecnolégica de GMF Colombia respalda satisfactoriamente su nivel de
operaciones y esta alineada con los requerimientos de sus clientes, y sus perspectivas de
crecimiento.

ESTRUCTURA DEL PROGRAMA

El cupo global del programa sera de novecientos mil millones de pesos colombianos ($900.000.000.000), el
cual podra colocarse en una o varias emisiones compuestas de uno o varios lotes, dentro de la vigencia de
la autorizacién del programa. La cantidad exacta de los bonos que se emitirén sera determinada al momento
de cada una de las emisiones y publicada en el respectivo aviso de oferta publica, en todo caso sin exceder
el cupo global indicado.

WWW.BRC.COM.CO 1 de noviembre de 2019
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Los bonos estaran denominados en pesos colombianos, en UVR o en délares, segun la serie de la que se
trate. El valor nominal de cada bono sera de un milién de pesos (COP1.000.000), cinco mil (5.000) UVR o de
mil délares (US$ 1.000), seguin la serie de la que se trate.

Todas las series de bonos tendran plazos de redencion de capital entre uno y 30 afios contados a partir de
la fecha de emision, tal y como se indique en el respectivo aviso de oferta publica. Cada serie se dividira en
subseries de acuerdo con el plazo de vencimiento, de forma tal que la letra correspondiente a cada serie
determinada ira acompafiada del plazo de vencimiento respectivo, en nimero de afios.

La periodicidad de pago de los intereses de los bonos la establecera el emisor en el correspondiente aviso.
Dicha periodicidad podra ser: Mes vencido (MV), trimestre vencido (TV), semestre vencido (SV) o afio
vencido (AV), el emisor se reserva el derecho de ofrecer dichas periodicidades para cada subserie. Una vez
definida la periodicidad, ésta sera fija durante la vigencia del respectivo bono. El capital de los bonos se
pagara totalmente al vencimiento de los mismos.

Los recursos provenientes de la colocacién de cada una de las emisiones se destinaran hasta en 100% para
la sustitucion de pasivos financieros del emisor y/o hasta en un 100% para el desarrollo del objeto social del
emisor, el cual consiste en realizar todas las actividades propias de una compaiiia de financiamiento. Los
objetivos econdmicos y financieros de cada emisién individual seran publicados en el respectivo aviso de
oferta publica.

Los bonos no se encuentran respaldados con ninguna garantia real y, por lo tanto, constituyen obligaciones
quirografarias del emisor, que no contaran con ningun privilegio o prelacion legal.

No obstante lo anterior, el programa cuenta con una garantia personal, total, directa e incondicional otorgada
por General Motors Financial Company, Inc. que respalda el pago del capital adeudado (en una cantidad
que no exceda los COP900.000 millones de) y todos los intereses causados y pendientes de pago sobre los
bonos, en las condiciones indicadas en el aviso de oferta y en el prospecto de informacién. De acuerdo con
el area legal de GM Financial Colombia, la garantia es una garantia de pago y no de cobranza (payment and
not collection) bajo la ley del Estado de Nueva York, lo que significa que, ante la ocurrencia de un evento de
activacion de la garantia, el garante estara obligado al pago del capital e intereses adeudados a los
tenedores de bonos, sin necesidad de que haya un requerimiento de pago previo al emisor. La garantia no
es solidaria ni subsidiaria en los términos de la ley colombiana puesto que la obligacion de pago del garante
sera exigible sélo cuando se verifique un evento de activacion de la garantia, sin embargo, dicha exigibilidad
no estara sujeta a ningtn tipo de requerimiento de pago previo al emisor quien debera pagar en estos
eventos incondicionalmente.

La deuda garantizada bajo esta garantia tendra, como minimo, la misma categoria (pari passu) de todas las
demas obligaciones no garantizadas y no subordinadas del garante, salvo aquellas cuyas reclamaciones se
prefieran exclusivamente en razén de cualquier ley de quiebra, insolvencia, liquidacion, mora y/u otras leyes
de aplicacion general o principios equitativos. Por ofra parte, esta garantia permanecera en pleno vigor y
efecto tras la liquidacion del emisor y hasta que todos los bonos pendientes cubiertos por la misma hayan
sido debidamente pagados.

La garantia se otorga mediante un documento denominado “Acuerdo de Garantia®, el cual estara regido por
la ley del Estado de Nueva York, EE.UU. La garantia esta sometida a la jurisdiccion de cualquier tribunal del
Estado de Nueva York o a cualquier tribunal federal de los Estados Unidos de América que se encuentre en
la ciudad de Nueva York, y a cualquier tribunal de apelacion de dicho tribunal.
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La garantia estara vigente por el periodo de tiempo necesario para que se efectie el pago total de las
obligaciones del garante conforme a la garantia, a menos de que ocurra alguna otra circunstancia que libere
al garante de sus obligaciones.

De acuerdo con los términos de la garantia y de la normatividad que le resulta aplicable, cualquier
reclamacion realizada bajo la garantia debera ser presentada a més tardar dentro de los seis afios
siguientes a la fecha en que la garantia sea exigible.

Ante un incumplimiento por parte del emisor con respecto a cualquier pago de capital y/o intereses causados
y pendientes de pago de los bonos, o el evento en el que la SFC declare la toma de posesién para liquidacion
del emisor, de conformidad con la ley colombiana, el administrador del programa (en su calidad de agente de
pago) realizara una solicitud de pago (en los términos establecidos en la garantia).

De suceder alguno de los eventos de activacion de la garantia, el administrador del programa debera enviar
al garante la solicitud de pago dentro de los dos dias habiles siguientes a la ocurrencia de alguno de estos
eventos, a través de un servicio de mensajeria nocturna internacional registrado y certificado y con una copia
a través de correo electrénico por escrito, de acuerdo con los términos de la garantia. El garante tendra un
plazo de 15 dias calendario, contados a partir de la fecha de recepcion de la solicitud de pago, para realizar
los pagos de conformidad con las instrucciones de pago y los detalles que se establezcan en la solicitud de

pago.
OPORTUNIDADES Y AMENAZAS

Qué podria llevarnos a confirmar la calificacién

BRC identifict los siguientes aspectos que podrian llevarnos a confirmar la calificacién actual:

« El mantenimiento del perfil de riesgo crediticio de General Motors Financial Company, Inc. Asi
como de las condiciones de la garantia que otorga dicha compafiia al programa de los bonos.

Qué podria llevarnos a bajar la calificacién

« Eldeterioro de la situacién financiera de General Motors Financial Company, Inc. que lleve su
calificacion en escala global por debajo del nivel de grado de inversion.

e Elincumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato de garantia, en caso de ser
necesaria su ejecucion.
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VI. INFORMACION ADICIONAL

Tipo de calificacion Bonos: Deuda de largo plazo

Numero de acta 1643

Fecha del comité 1 de noviembre de 2019

Tipo de revision Calificacion inicial

Emisor GM Financial Colombia S.A.

Miembros del comité Maria Soledad Mosquera
Andrés Martha Martinez
Rodrigo Tejada

Historia de Ia calificacién

Calificacion inicial Nov./19: ‘AAA’
La visita técnica para el proceso de calificacién se realizé con la oportunidad suficiente por la disponibilidad
del emisor y la entrega de la informacién se cumplié en los tiempos previstos y de acuerdo con los

requerimientos de BRC Investor Services S.A. SCV.

BRC Investor Services no realiza funciones de auditoria, por tanto, la administracion de la entidad asume
entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la informacién entregada y que ha servido de
base para la elaboracion del presente informe. Por otra parte, BRC Investor Services revisé la informacion
plblica disponible y la compard con la informacién entregada por la entidad calificada/el emisor calificado.

La informacién financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros auditados de los
Ultimos tres afios y no auditados a julio del 2019.

En caso de tener alguna inguietud con relacion a los indicadores incluidos en este documento, puede
consultar el glosario en www.brc.com.co.

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic agu.

VIl. ESTADOS FINANCIEROS

WWW.BRC.COM.CO 1 de noviembre de 2019
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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS DE GM FINANCIAL COLOMBIA S.A.

Datos en COP Millones: ey
GM FINANCIAL COLOMBIA S A.
Variacian = Varfacin 4
BALANCE GENERAL Variacion % Varfacion%  Pares Jul-18 ] Jul- Sector Jul-18 / Ju
Dac-17{Dec8  Jul-18 ) Jul-13 13 19
Aotivos
Disponisie m52 62743 80465 247,970 72588 2% 0T 626% 17.1%
Posiciones activas del mercads monetario - - - - - % -8.5%
inversiones - - - - - 0% 18.0%
Valor Razonatls - - - - - 1965% 02%
Instrumentos de deuda - - . - - % 28%
Instrumentos de patrimanio - - - - - 275% 7ag%
Vlor Razorakle con cambias en ORI - - - - - A% z3m
Instrumantos de deuda - - - - - T 268%
Instrumentos de patimanio - - - - - A% -26%
Cesto amerézada - - - - - 181% 59%
En subsidiaris, fliales y asociadas - - - - - B1.4% 246%
Avariacién patimrial - - - - - a8% 5%
Entregadas en operacionss - - - - - 7083% %
Mercado monstaria - - - - - 1285.1% 4%
Dervachs - - - - - 07% a5
Derivados - - - - - a.4% 12%
Negociacidn - . . - - g sy
Gogertura - - - - - 1B5%
Ores - - - A = 5% a7
Deterioro = — - - - 2%
Cartora do créditos y operacicnes de leasing 1407741 1576308 1846413 1884414 171% a0 95% 7%
Comercial 473951 519188 551,435 501,113 62% s6% B2% 3%
Cansums 551,020 1125640 1375458 12048 2% ar% 3% 128%
Vhienda - - - - - 19.4% 13%
Microcrédin 1731 &7 26 403 148 51.0% 1% ST az
Datoriora 4234 EES s4801 ] s4257 120% ao% 129% as%
Detariro campanerts contraciciica 15638 20242 25870 23887 27402 2834 148% 5% 28%
Otros acévos 75,020 78,888 101,847 107,487 1278 s24% 124% 1045 7%
Blenes recibidos an pago 1431 2708 sp%e 2732 5045 117.8% £0.4% 3 8% 1%
Blenes restuides de conatus de leasing - - - - - 145% sa5%
Owos 74880 74290 ) 94735 115748 2% 2% 102% 315%
Total Active 1,586,323 1718080 2028328 2,040,851 2022982 2% X 5% 102%
Pasivos
Depdsios S64.074 T45TR 9277 91550 TESE 152% 183% 60% 0%
Ao - - - - - 27% 76%
Gorrients - - - - - 27% aT%
Certifcados d depésito & tarmino (CDT) 584,074 45T 0277 915603 7854 152% -163% 28% 51%
oes - - - - - 2% 126%
Créditos de otas eridades fnancieras 651711 630,084 ara7e 1,151 279,885 21% -“05% 3% 100%
Banea de la Repibiica - E 3 : 5
Redescusnts TE0M 45,989 - - - -100.0% 15.4% 0%
‘Crédites entdades nacionales sTs54 584125 w7178 1,151 279,965 149% ~as% 51% 1zam
‘Cridlics ansdades extranjeras - - - - - -148% 2%
Operacianes pasivas del mercads manstaria - - - - - 1458.4% e
Simutaneas - - - - - -170%
Repos A = - - = 1096.7% 1404%
Vs - - - - -
Titlos de deuda - - 20558 280845 528,501 108.4% 7% 13%
Otros Pasives 120431 105,008 137,088 135,474 132400 ss% 21% 43% 7
Total Pasive 1,235,316 1,480,853 178751 181,873 1,777,483 207% 8% a3t 10.4%
Patrimanio
Capital Social 3663 83683 83853 8353 83683 ao% 0% 0% ;%
Resarvas y fordos ds destinacién espactica 123382 12407 187411 134198 143,588 a0% 70% Py 105%
Reserva legal 107787 129,35 137,411 12848 137.758 60% £1% 5% 57%
Resana aststiaria - - - - -
Resena ocasienal 15615 a7 o EE") 5830 |a5% % 25% 1345%
Otras resenvas - - - - -
Fondos de destnacién especifica - - - - - 43
Superdvito déficit 1442 14423 14423 14473 14423 co% 27.0% 7%
Gananciasipérdida no reatzadss (OR) 770 7.7 7.0 773 7100 0o 9259 2154
Prima en colezacin de acciones &7 &7 ) &3 6723 0.0% oo% 14%
Ganancias o pérdidas 8% 7,704 6478 5695 3824 20% 5% R
Ganancias acumuladas sjercicios antsriores 2915 2815 - 2915 - -100.0% S030.5% -18e%
Péridas acumuladas eercicios antsriores - - - - - 1% s52%
Ganancia del ejercicio 6025 478 6478 2,781 3824 £ 7% “05% 2%
Pércida dol ejercicio - - - . - —“25%
‘Ganancia o pérdida paricipaciones no confroladss - - - - -
Resutados acumuades sonvargencia a NIF - - - - - 7%
Oes © - ) o - ~100.0% 0o% O
‘Total Patrimonio 230408 235197 241,675 237878 245,498 28% 2z nz 0%

WWW.BRC.COM.CO " 1 de noviembre de 2019
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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS DE GM FINANCIAL COLOMBIA S.A.

ANALISIS HORIZONTAL

Variaclén % Varlacién %
ESTADO DE RESULTADOS -1 Variacion % Variacion % Pares Jul-18/ Jul- Sector Jul-18/ Jul-|
Dec-17 / Dec-13 Jul-18 { Jul-19 19 19
Garters comersial 51.739 518 2584 29,483 31,188 0% sa% 8% 1%
Cartera cersume w58 1e5411 188,501 107,007 116735 133% aa% asm 76%
Cartera vivienda - - & - £ 147% 2%
Cartora microcrédito 514 236 85 59 24 £3.3% -60.2% 64.0% 14%
Otos - - 3108 11798 127 294% a3% 1a7%
Ingreso de intereses cartera y leasing 205,831 22065 244,450 138229 149,189 101% T2% 17% 42%
Depésitos 36,585 sgg27 55,536 32,788 26742 £5% -18.5% Q&R -25%
otres S ? 873 1084 15184 1as26% 1004 13%
Gasto de intereses 35,585 s9.827 64,689 33,842 41,807 8% 23.6% 28% 15%
Ingreso de Intereses neto 169,248 162238 179,782 105,387 107 283 10.8% 18% 11% 60%
Gasto do deteriors cartera y lsasing sase8 72435 sazs 59320 2104 208% 4 2% 31%
Gasto de deterioro companente contracicico 7205 9988 13,190 8,588 7854 323% 4% 43% 25%
Otros gastos de deterioro - - - - f
Recuperaciones do cartera y leasing 44178 ariar 346 am 50055 342% 0% asw 3z%
Otras recuperaciones 483 75 840 712 T 15.6% 23% “B5% 19.6%
Baressde istests i isgaes o ity T e T = STiB oo P o oy
Ingresos por valraciée de inversiones 18800 18387 17,858 107 12558 sz 182% 6% a2
Ingreses por venta de inversiones = - 4 E - 422% 106%
Ingresos de inversicnes: 16,800 18,367 17,858 10,627 12558 2% 18:2% 398% B2%
Pérdidas por valoracién de inversiones 28827 35245 48,339 28,209 32,107 374% 225% 545% 4%
Prcicas por verta de [nversiones 20 a2 45 281 ) 26% 191% 1mn B7%
Pérdidas de imversiones 30,007 35728 48,834 26,480 32,441 W% 225% S8E% 8%
Ingrasa por métods de parteipaciin patimanisl - 5 5 g = 10125 20.4%
Civicendos y partcpaciones - - - - - 0% a2
Gasto de deterioro inversiones - - . - - =10.4%
Ingress neto de inversiones (13,407) (19:371) (30877) (15.883) (19,883) 56.0% 253% a6% 180%
Ingresos por cambios - - - - - 823% 209%
Gastos por cambics . - - - o 756% +14%
Ingreso neto de cambios = < = 5 = 2508.2% -155%
Comisiones, honorarios yservicios 12735 38,821 48913 27207 28789 26.0% -1.6% 7% 75%
Otros Ingresos -gastos (2548) (@610) 12,155 1563 18974 -265% 1064.1% 0% 213%
Total ingresos 116413 197,807 170,838 92,857 113578 24.0% 27% BE% 11.8%
‘Costos de persenal 24,154 aam 38,811 243 23320 TA% 3% 6.5% 45%
‘Costos adminsrativos 86,149 78257 107,638 58,003 78,540 37.5% 35.4% 132% 8.5%
Gastos administrativos yde personal 90,31 15428 147,450 80435 101,880 T 266% 3.0% 55%
Ao N ey s 1% 187 @ 45 1a7% “s04% s29% 5%
Otros gastos rissgo operativa . - < 5 - am as%
Gastos de riesgo operative 35 158 187 ko 45 187% =50.4% 4T% 80%
Depreciaciones y amortizaciones 5205 5237 4,088 3181 1172 223% s2% 4% Az
Total gastos 95,823 120823 151,705 B3707 1m.or7 256% 231% 21% 34%
Impuestos da rents y complementarios 6023 4862 4428 1,851 1677 -113% -8.4% 56T% 438%
Oftres impuestos y tasas 8,542 .02 8028 4528 5,401 14.6% 19.3% “42% 07%
Total Impuestos 14,585 11,885 12,456 8379 rorr 38% 10.9% 15.2% 230%
Gananeias o pérdidas 8025 4789 6,478 278 3824 383% 375% 405% 288%

WWW.BRC.COM.CO 1 de noviembre de 2019
Pagina 11 de 12



132

GM FINANCIAL
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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS DE GM FINANCIAL COLOMBIA S.A.

SECTOR

Rentablilidad
ROE (Retoro Sobre Patrimenio) 26% 21% 27% 24% 1% a7% 3% 108% 133%
ROA {Retomo sobre Actos) 048 0% 03% 0% 0.4% 10% 14% 14% 1T
Ingresa da intereses new/ Ingreses 145.4% 175% 1054% 1135% 4% o7.8% 1% B To4%
Iigresos Netos de Intersses | Cartara y Leasing Brito 1.5% as% 93% 55% 56% 41% am% 40% a0%
Gastos Provisiones / Canera y Leasing b 4.0% 2% 2% 44% 3% 53% 54% 6% &2%
Rendimiento de ks cartora 149% 145% 158% 141% 135% 125% 116% 127% 122%
Rendrmients d las inversiones 4% -155% B3 0% 3.0% 44% 5% 45% 51%
Costo del pasivo 20% 42% 8% 37% 1% 3% 35% 40% 36%
Efisiencia (Gastos Admin/ MFE) % B9 A% 6% 4% EE e sTa% 553%
Gapital
Relacién de Solvencia Bisica 13.3% 135% 120% 126% 120% 1% 05% 108% 1045
Relacién da Soivencia Total 133% 135% 120% 126% 120% 126% 120% 156% 151%
Patrimerio ! Acivo 147% 137% (e He% 121% 8% 120% 129% 130%
Quebranty Patimotial 275.4% 281.1% 2895 284.4% 4% 15026% 16707% 157a3% 1503%
Activos Productivos | Pasivos con Cast R 11324 2% 105% 1101% 107.6% 107.8% 1082% 108.5%
Actvos improductivas | Patiimenios Provisiones 5.4% 522% S0 6% 847% 61.5% EL s69% 505%
Riesgo de Mescada / Patimaria Técrico oo% 00% ao% oo% ao% 1% 22% 43% 445
Liquidez
Activos Liquides [ Total Activos: 53% 7% 40% 121% as% 125% 1.0% 1.7% 11.0%
Activos Liquices  Degositos y exigb 145% B.4% 2% 27.1% as% 1a5% 17.8% 184% 7.6%
Carera B | Depesius y Exgis 260.0% 207% 2243% 195% 2493% 1213% 1255% 121% 128%
Cuerta de ahorros + Cta Carrlente / Total Pashva 0% 0.0% 0o% oo% ao% sag 481% ars% a2
Bonos { Total Pasivo oo g% 16.4% 80% T 1.0% 102% B84 a5%
COT's /Total pasiva 2% 504% 481% 05% 4a1% 208% B 304% 220%
Redescuento [ Totl pasivo s6% 3% oo% oo ao% A% as% 40% 7%
Crédito entidades nacianales / totsl pasivo am A% Z78% 2860% 157% 25% 24% 05% 04%
Créits entidades exranjeras  total pasive 0% 0.0% ao% 0o% ao% s1% 40% 0% 2%
Op. pasivas del mco manetario [ okl Fasive 0o% 00% oo% oo% 00% 0% 47% 4% 45%
Distribucién ca COTs por plazo
Emitdos menor de ses meses 45% 0% 00% 00% 0% 25% 21.5% 184% 159%
Emitidos igual 2 seis meses y menor = 12 meses. 7% 8.3% 158% 7% 15% s2% 132% 128% 19.4%
Emitdos iguala a 12 meses y menor a 18 meses 5a1% B% a71% 284% £ 59% 53% 18.5% 17.5%
Emitidos igual o suparior 3 18 meses 4% 5% 471% 0% s45% s54% seE% ae8% e

Calidad del active

Parvencimiento
Calidad de Cartera y Leasing 42% 51% 50% 5T% 7% 48% 45% 50% 47%
Cubrimient de Gartara y Leasing 94.8% a.9% s0% 7% 81.1% 111.8% 118.2% 1221% 1323%
Indicador de cartera vencida con castigos 126% 13.3% 125% 1a7% 126% 10.9% 11.1% 0.5% 2.9%
Caldad de Cartera y Laasing Comercial 12% 7% 15% 22% 15% as% as% 4% 7%
Gubrimients Gartera y Leasing Gomercial 2108% 136.4% 1245% 5% 1734% 104.4% 151% 117.4% 1283%
Calkiad do Cartera y Leasing Consumo 5% 87% 83% 70% s9% 60% 50% 58% 51%
Gubrimisnta Garera y Lsasing Consums 829% 5T T75% TaEH 833 1208% 124.4% 1402% 1501%
Calidad do Cartora Vivianda 0.0% 0o% 0% oo% 00% 18% 18% EEN EE
Gubrimisnts Garera Vivienda 0.0% 0.0% 0% oo% 00% 1738% 158.0% 108.7% 108.6%
Calidad Cartara y Loasing Microcredto 4% 7% 5% 245% 217% 10.4% 182% 78% 74%
Gubrimienss Cartera y Leasing Merocredito Tamm 1% T20% 7.4% s82% B T ea5% oT.5%
Por clasificacién de rfesgo

Caidad do la cartera y Leasing B.C.0.E 62% 75% 72% 78% 72% 1.8% 103% 10.4% EE
Cubrimients Cartarat Leasing B.C.D y E 25% 281% 278% 28.4% 27.1% 277% EE 3045 am
Cartera y leasing G0 y E / Bru. 4% 50% 47% 5% 4% T4% T1% 73% 70%
Cubrimienta Cariera+ Leasing €0y E aa4% 1% m5% 203% 37.9% a25% 4a6% 5429% s7.5%
Gaiidad Gartera y Leasing Comercial G0y E 1.4% 12% 15% 14% 15% ai% a.1% B3% az%
Cubrimiento Cartora y Leasing Comercial C,0 y E 181.9% 2809% 2567% 2142% W% 2754% 700% 200% 1mE%
Calidad Cartera y Leasing Cansumo C,0 y E se% 67% 1% 5% 60% 65% s7% 65 62%
Cubrimienta Carira y Leasing da Censumo C,0 ¥ E 424% LN EL LY £ 280% £ 7.3% L T21%
Caliiad de Cartera iienda C.O Y E 00% 0o% 00% oo% 00% 2z 2% 2% EE
Gubrimients Cartera de Vivienda .0y € 0.0% 00% 0% 0% 00% 241% 2% 8% EEY
Calidad de Cartera Misrocradita C.0 Y E am% 16% 25% 78% 21.7% 28% 1.1% a7% as%
Gobertra Gartera y Leasing Meracreditn C,D.E 6% s.0% s00% E3% 500% 1000% 100.0% S45% 542%

ViIl. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO

Las haojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacién se encuentran disponibles en nuestra pagina web
www.bre.com.co

Una calificacién de riesgo emitida por BRC Investor Services S. A. SCV es una opinidn técnica y en ningtn momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo,
sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oporfunamente. La
informacién contenida en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos
responsabilidad por errores u omisiones o por resultades derivados del uso de esta informacién.
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CONTRATO DE GARANTIA

(00383

COPIA

GUARANTEE FEE AGREEMENT

ACUERDO DE PAGO DE LA GARANTIA

Guarantee Fee Agreement (this “Agreement”) made
and entered into this 5% day of November, 2019 (the
“Effective Date™), by and between General Motors
Financia] Company, Inc., a Texas corporation, with its
principal office at 801 Cherry Street, Suite 3500, Fort
Worth, Texas 76102 (the “Guarantor”) and GM
Financial ~ Colombia  S.A.  Compafila de
Financiamiento, a sociedad anonima validly existing
under the laws of Colombia, with its principal office
at Calle 98 # 22-64 Pisc 9, Edificio Calle 100 Bogota
D.C., Colombia (the “Subsidiary™).

WITNESSETH
WHEREAS, the Guarantor and the Subsidiary have

entered into a Guarantee Agreement as of the date
hereof (the “Guarantee”} in conmnection with the

i guarantee by the Guarantor of certain payment

obligations under the Bonds (as defined in the
Guarantee) issued by the Subsidiary.

NOW, THEREFORE, for and in consideration as
provided herein, the mutual covenants set forth and
other good and valuable consideration the receipt and
sufficiency of which is hereby acknowledged, the
parties hereto hereby agree as follows:

1. Guarantee fee. The Subsidiary will pay to the
Guarantor a fee on account of the Guarantor’s
obligation under the Guarantee in an amount equal to
150 basis points (per annum) multiplied by the balance
of the Bonds then outstanding, Such fee shail accrue,
on a daily basis for as long as any obligations under
the Guarantee remain outstanding and shall be payable
at the end of each calendar month.

2. Subsidiary to_ provide schedule of outstanding
Bonds. The Subsidiary shall prepare and provide to the

Guarantor a schedule of the outstanding Bonds
guaranteed by the Guarantor at the end of each month
during the term ofthis Agreement. Such schedule shall

- Ei presente Acuerdo de Pago de la Garantia fel

“Acuerdo™) ha sido suscrito el 5 de noviembre de 2019
(la “Fecha de Inicio™), entre General Motors Financial
Company, Inc., una corporacién constituida en Texas,
y cuyo domicilio principal estd ubicado en 801 Cherry

Street, Suite 3500, Fort Worth, Texas 76102 (el |

“Garante™) y GM Financial Colombia S.A. Compafiia
de Financiamiento, una sociedad andnima existente
bajo las leyes de Colombia y cuyo domicilio principal
esta ubicado en la Calle 98 # 22-64, Piso 9, Edificio

Calle 100 de la ciudad de Bogotd D.C. en Colombia

(la “Subsidiaria™).
CONSIDERANDO

QUE, en la fecha de suscripcién de este Acuerdo el
Garante y la Subsidiaria han suscrito un Contrato de
Garantia (la “Garantia™), en relacidn con la garantia
que otorgard el Garante respecto de algunas
obligaciones de pago de los Bonos (de acuerdo con la
definicién de este término en la Garantia) que han sido
emitidos por la Subsidiaria.

QUE, POR LO TANTO, y considerando lo dispuesto
en ¢l presente decumento, los pactos mutues que se
establecen a continuacidn, las partes acuerdan Io
siguiente:

1. Precio de la Garantia: Por la obligacién que ha
contraido el Garante, la Subsidiaria pagara al Garante
una suma equivalente a 150 puntos basicas (por afic)
multiplicado por el balance de los Bonos pendientes

de pago. Esta suma se acumulara diariamente siempre |

que las obligaciones derivadas de la Garantia
contintien vigentes y serd pagadera al final de cada
mes calendario.

2. La Subsidiaria informars Jel ostado _del importe

Yy
Subsidiaria deberé preparar
un cronograma de los Bog
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include the calculation of the guarantee fee for the
corresponding calendar month.

3. Term. This Agreement shall remain in full force and
effect so long as any obligation under the Guarantee
remains outstanding and until the Guarantee has been
terminated.

4. Notices. All notices and other communication
required or permitted to be given hereunder shall be in
writing and shall be deemed to have been duly given
if delivered personally, if sent by registered mail,
postage prepaid or if given by facsimile or other
similar instantaneous electronic transmission device to
the party to receive such notice or communications.

If to the Guarantor, at:

General Motors Financial Company, Inc.
801 Cherry Street, Suite 3500

Fort Warth, Texas 76102

Attention: Trey Brown

Facsimile: +1 817-302-7940

Email: trev.brown@emfinancial.com

If to the Subsidiary, at:

GM Financial Colombia S.A. Compafifa de
Financiamiento

Calle 98 # 22-64 Piso 9, Edificio Calle 100
Bogota D.C., Colombia

Attention: Paula Padilla Duque

Facsimile: 6380900

Email:

antencicninversionistas@gmfinancial.com

3. Governing law. This Agreement is subject to the
laws of the State of New York.

garantizados por el Garante. Dicho cronograma
inclaird el caleulo de la comisién de garantia para el
mes calendario correspondiente.

3. Término. Este Acuerdo permanccerd vigente
siempre que cualquier obligacidn derivada de la
Garantia esté pendiente de pago y hasta el momento
de terminacidn de fa Garantfa.

4. Notificacignes. Todas las notificaciones y otras
comumnicaciones requeridas o permitidas bajo este
Acuerdo se har&n por sscrito y se considerardn dadas
debidamente si se entregan personalmente, si se
envian por correo certificado, con los gastos de envio
prepagados o si se entregan por fax u otro dispositivo
de transmisién electrénico instantineo similar a la
parte que recibe dicha notificacién o comunicacion.

Si la comunicacién va dirigida al Garante, esta debera
ser remitida a:

General Motors Financial Company, Inc.
801 Cherry Street, Suite 3500

Fort Worth, Texas 76102

Attention: Trey Brown

Facsimile: +1 817-302-7940

Email: trey.brown@emfinancial.com

Si la comunicacién va dirigida a la Subsidiaria, esta
debera serremitida a:

GM Financial Colombia S.A. Compafifa de
Financiamiento

Calle 98 # 22-64 Pisc 9, Edificio Calle 100
Bogota D.C., Colombia

Attention: Paula Padilla Duque

Facsimile: 6380900

Email:
antencioninversjonistas@gmfinancial.com

i
i
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6. Payment. All payments made by the Subsidiary to
the Guarantor hereunder shall be made free and clear
of and without deduction for or on account of any tax
uniess the Subsidiary is required to make such a
payment subject to the deduction or withholding of a
X, in which case the amount payable by the
Subsidiary (in respect of which such deduction or
withholding is required to be made) shall be increased
to the extent necessary to ensure that the Guarantor
receives an amount net of any withholding or
deduction equal to the amount which it would have
received had no such deduction or withholding been
made or required to be made.

IN WITNESS WHEREOQF, each of the parties hereto
has caused its duly authorized officer to execute this
Agreement on such party’s behalf as of the Effective
Date.

General Motors Financial Company, Tnec.

By:

e: Richard & Gokenbach, Jr.
Title: Executive Vice Presidant and Treasurer

GM Financial Colombia S.A. Compafiia de

Financiamiento
By: m
Name: CARLIDE La s

Tide: Lempl Papresen lmbue

6. Pago. Todos los pagos hechos por la Subsidiaria al
Garante en virtud del presente Acuerdo, se hardn sin
retencién ni deduccidén zlguna por cuenta de
impuestos, salvo que la Subsidiaria sea requerida para
realizar dicho pago sujeto a la deduccién o retencidn
de zlgin impussto, en cuyo caso el monto pagadero
por la Subsidiaria (respecto del cual se debe realizar
dicha deduccién o retencion) se incrementara en la
medida necesaria para asegurar que el Garante reciba
una cantidad neta igual al monto que hubijera recibido
de no haberse efectuade dicha deduccién ¢ retencién.

EN CONSIDERACION A LO ANTERIOR, cada una
de las parfes ha instruido a su representante
debiq_amcnte autorizado a ejecutar este Acuerdo en
nombre de dicha parte a partir de la Fecha de Inicio.

General Motors Financial Company, Inec.

Nombre: Richard A. Gokenbach, Jr.
Cargo: Executive Vice Presidant and Treasurer

GM  Financial Colombia S.A.
Financiamiento

Compaijiia de

Por: s T,

CAZNET A LNATD

Nombre:
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Tle State of Texas
Secretary of Stute

Not for use within the United States of America

This Apostille only certifies the signature, the capacity of the signer and the seal or stamp it
bears. It does not certify the content of the decument for which it was issued.

Certificate Validation available at www.sos.state.tx.us

APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 Qctobre 1961)
1. Country United States of America

This public document

2. has been signed by THERESA CALLAHAN
3. acting in the capacity of Notary Public, State of Texas
4. and bears the seal/stapmp of THERESA CALLAHAN,

Notary Public, State of Texas,
Commission Expires: 04-28-21

CERTIFIED

5. at Austin, Texas . 6. on November 5, 2019
7. by the Secretary of State of Texas
8. Certificate No. 11832640

9. Seal ’ 10. Signature:
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State of Texas'

Couaty of Tarrant

This instrument was acknowledged before me, the undersigned, by Richard A. Gokenbach, Jr., in his
capacity as Executive Vice President and Treasurer of General Motors Financial Company, Inc., a
corporation organized under the laws of Texas, on behalf of said corporation, on November 5,2019.

Printed name: TR ERESE  Cpuy o pro

Signature:% CuaROAR oA

.

THERESA CALLAHAN

Notary ID #131 108§74

why Commission Expires
Aprii 28,2021
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GUARANTEE AGREEMENT

ACUERDO DE GARANTIA

This Guarantes Agreement (this “Guarantee™)
made and entered into this 5% day of November,
2019 (the “Effective Date™), by General Motors
Financial Company, Inc., a Texas corporation, with
its principal office at 801 Cherry Street, Suite 3500
Fort Worth, Texas 76102 (the “Guarantor”) and
GM  Financial Colombia S.A. Compafifa de
Financiamiento, a sociedad anomima validly
existing under the laws of Colombia, with its
principal office at Calle 98# 22-64 Piso 9, Bogota
D.C., Celombia (the “Subsidiary™).

WITNESSETH

WHEREAS, the Subsidiary intends to request the
registration of a Bond (as defined and further
described in Section [ below) issuance and
placement program, which shall be acquired by
investors in Colombia in accordance with all
applicable Colombian securities laws;

WHEREAS, the Subsidiary has requested that the
Guarantor guarantee the payment of certain
obligations of the Subsidiary in respect of the
Bonds, and the Guarantor is willing to guarantes
such payment obligations in accordance with the
terms and conditions set forth herein; and

WHEREAS, the Subsidiary (i) is a sociedad
anonima under the laws of Colombia pursuant to
public deed no. 4594 dated November 6, 1968 of
the 9th Notarial QOffice of Bogota, Colombia, as
amended from time to time; (if) is duly registered
with the Chamber of Commerce of Bogots,
Colombia, cn September 18, 1989; and (jii) has a
permanent operation license validly issued on
September 24%, 1993 under Resolucicn 3140 by the
Financial  Superintendency of  Colombia
{(*Financial Superiptendency™).

Este Acuerdo de Garantia (1a "Garantia™) se celebra
el 5 de noviembre, 2019 (la "Fecha de Inicic™),
entre General Motors Financial Company, Inc., una
compafila incorporada en Texas y cuyo domicilio
principal estd ubicado en 801 Cherry Street, Suite
3500 Fort Worth, Texas 76102 (el “Garante’™ y
GM Financial Colombia S.A. Compafila de
Financiamiento, una sociedad anénima existente
bajo las leyes de Colombia y cuye domicilio
principal estd ubicado en la Calle 98 # 22-64, Piso
9, Edificio Calle 109 de la ciudad de Bogota D.C.
en Colombia (la “Subsidiaria™).

CONSIDERANDO

QUE la Subsidiaria tiene la intencién de solicitar la
inscripcién de un programa de emision y
colocacidn de Bonos (segin este término se define
y describe con més detalle en la Seccién 1 a
continuacion), los cuales seran adquiridos por
mversionistas en Colembia de acuerdo con las
leyes del' mercado de valores colombianas;

QUE, la Subsidiaria ha solicitado al Garante que
garantice el pago de ciertas obligaciones de la
Subsidiaria con respecto a los Bonos, y el Garante
estéd dispuesto a garantizar dichas obligaciones de
pago de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos a continuacion; vy

QUE, la Subsidiaria (i) es una sociedad anénima
constituida de acuerdo con las leyes de Colombia
mediante la escritura publica No. 4594 del 6 de
noviembre de 1968 de la Notaria Novena de
Bogotd, Colombia, de acuerdo con cdmo esta se
haya modificado; (ii) estd debidamente registrada
en la Cémara de Comercio de Bogota, Colombia,
desde el 18 de septiembre de 1989; v (jii) tiene una
licencia de operacién permanente, validamente
emitida el 24 de sprembrevdnls Ja,.L
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NOW THEREFORE, for good and valuable
consideration, and the receipt of which is hereby
acknowledged, the Guarantor and the Subsidiary
agree as follows:

1. Guarantee. The Guarantor, subject to the terms
and conditions provided in this Guarantee, herchy
unconditionally and irmrevocably guarantees the
payment of principal due under (in an amount not
to exceed up to nine hundred billior Colombian
pesos (COP 900,000,000,000.00)) and all interest
accrued thereon, in each case as and when due and
payzble, in relation to the bonds that are issued by
the Subsidiary under the bond issuance and
placement program authorized by the Board of

Directors of the Subsidiery at its meeting held o
November 5%, 2019 (the “Bonds™) to any holder of

record of the Bords (herein referred to individually
a “Holder” and collectively as “Holders™). Such
payment will be made by the Guarantor in
accordance with Section 7 (Demand for Payment)
below, or directly by the Guarantor, in accordance
with applicabie law. The Guarantor agrees that this
Guarantee shall be binding upon its obligations
hereunder by any extension of time for payment of
the Bonds or by any other circumstance which
would release a guarantor, other than for payment
in full of its obligations hereunder or pursuant to
Section 5 (Statute of limitations on claims) below.

2. Nature of the Guarantee. Any obligations of the
Guarantor under this direct and total Guarantee will
constitute an  unconditional and unhsecured
obligation of the Guarantor. This Guarantee is a
guarantee of payment and not of collection.

3. Place of payment. Payments made pursuant to
this Guarantee by the Guarantor shall be made to an

account identified by Depdsito Centralizado de

QUE, TENIENDO EN CUENTA LO
ANTERIOR, v considerando lo dispuesto en el
presente documento, el Garante y la Subsidiaria
acuerdan lo siguiente:

1. Gerantia. E! Garante, sujeto a los términos y
condiciones  establecidos en esta Garantia,
garantiza incondicionalmente e irrevocablemente
el pago del capital adeudado {en una cantidad que
no exceda los novecientos mil millones de pesos
colombianos (COP 900,000,000,000)) ¥ tedos los
intereses causados y pendientes de pago, en cada
casoy cuando venzan y sean pagaderos, en relacidn

a los bonos que sean emitidos por la Subsidiaria |

bajo el programa de emisién y colocacion de bonos
autorizados por la Junta Directiva de la Subsidiaria

_en reunién del 5 de noviembre de 2019 (los
"Bonos"} a cualquier tenedor de los Bonos (en

adelante denominado individualmente como
"Tenedor” y colectivamente como "Tenedores™.
Diche pago seri realizado por sl Garante de
conformidad con la Seccidn 7 (Sclicitud de Pago)
siguiente, o directamente por el Garante, de
acuerdo con la legislacién aplicable. El Garante
acepta que-esta Garantfa serd vinculante y lo obliga
conforme al presente acuerdo durante el periodo de
tiempo necegatio para el pago total de sus
obligaciones conforme al presente acuerdo o hasta
la ocurrencia de otra circunstancia que Iibere al
garante de sus obligaciones, diferente al pago total
de sus obligaciones establecidas en este documento
o de conformidad con ia Seccién 5 (Plazo para
presentar acciones judicizles) siguiente

2. Naturaleza de la Garantia. Cualquier obligacidn
del Garante bajo esta Garantia personal y total
constifuirad una obligacién directa e incondicional
por parte del Garante. Esta Garantia es una garantia
de pago vy no de cobranza (sin beneficio de

ExXCUSION).

3. Lugar del pagp. Lg

) . e S
de esta Garantia por ¢ Garm@igi{%k
cuenta identificada par el Rapditto Ee

-
E

.
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Valores de Colombia -DECEVAL S.A.
(“Deceval™), in accordance with the payment
instructions set out in the corresponding Payment
Demand {as defined below), and in the amount of
principal or interest due under the Bonds held by
the Holders on the date of such payment.

4. Ranking. The obligation of the Guarantor under
this Guarantee shall rank at least pari passu with all
other unsecured obligations of the Guarantor,
except for such obligations that have priority or
preference pursuant to any bankruptey, insolvency,
liquidation, moratorium and/or other laws of
general application or equitable principles.

5. Statute of limitations on claims. Any claim
pursuant to this Guarantee (including any claim
seeking payments hereunder) must be brought no
later than 6 years following the maturity date of the
underlying obligation.

6. Reporting obligation. Pursuant to paragraph 1 of
article 52.4.1.5 of Decree 2555 of 2010, as
modified, complemented or substituted, the
Guarantor shall provide to the Subsidiary periodic
and relevant information, including notice of amy
changes to the ratings of the Guarantor, and/or any
other circumstances that affects or may affect, in
any material manner, this Guarantee or its
effectiveness. To the extent and at such times as

required by Colombian securities law, the
Subsidiary  shall  inform  the  Financial
Superintendency, or any other applicable

Colombian securities market regulator, of the
occurrence of any such events.

7. Demand for Payment. A demand for payment
under this Guarantee shall be subject to the
following requirements:

Valores de Colombia -DECEVAL S.A.
("Deceval™), de acuerdo con las instrucciones de
pago establecidas en la Solicitud de Pago
correspondiente (de conformidad con cémo ésta se
define a continuacion) y en la cantidad de capital o
intereses adeudados por los Bonos en poder de los
Tenedores en la fecha de dicho page.

4. Prioridad de pago. La obligacién del Garante
bajo esta Garantia se clasificard al menos pari
passu con todas las demas obligaciones no
garantizadas del Garante, excepto por aquellas
obligaciones que tengan prioridad o preferencia de
conformidad con cualquier ley de quiebra,
insolvencia, liquidacién, mora y/u otras normas de
aplicacion general o principios equitativos.

5. Plazo para presentar acciones judiciales.
Cualquier reclamacién realizada de conformidad
con esta Garantia (incluyende cualquiera que
solicite los pagos aqui establecidos) deberd ser
presentada a mis tardar dentro de los 6 afios

siguientes a la fecha de vencimiento de la
obligacién subyacente.

6. Obligacién de informacién. De acuerdo con el
paragrafo 1 del articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555
de 2010, segin sea modificado, adicionado o
substituido, el Garante proporcionarda a la
Subsidiaria informacién periddica y relevante,
incluida la notificacién de cualquier cambio en las
calificaciones del Garante y/o cualquier otra
circunstancia que afecte o pueda afectar, de
cualquier forma material, esta Garantia o su
efectividad. En la medida y en las situaciones
requeridas por las leyes del mercado de valores de
Colombia, la Subsidiaria informarda a la
Superintendencia Financiera, 0 a cualquier otro
regulador del mercado de valores colombiano, de
la ocurrencia de dichos eve

7. Solicitud de Pago. U :
efectuada de acuerdo co

sujeta a los siguientes requigit

(SR
€

<
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7.1 Deceval, acting as payment agent, shall
provide notice of any such demand for payment in
a form of payment demand letter addressed to the
Guarantor and exccuted by a legal representative of
Deceval, substantially in the form set out in Annex
A, (the “Payment Demand™) immediately upon (&)
a payment default by the Subsidiary in respect of
any principal and/or interest accrued thereon due
and payable under the Bonds, or (b) the Financial
Superintendency declaring the Subsidiary to be
subject to liquidation (foma posesién para
liquidacidn) n accordance with Colombian law.
Any such Payment Demand shall be sent to the
Guarantor by an international overnight courier
registered and certified service and with a copy via
email and shall be deemed to be received by the
Guarantor as set forth in Section & (Notices) below.

7.2 The Guarantor shall have a term of
fifteen (15) calendar days, as of the date in which
the Payment Demand is actually received by the
¢ Guarantor, to make any such payments as set out in
the payment instructions and bank account details
listed in the corresponding Payment Demand.

8. Ratings. To the extent required by Colombian
law, in connection with the issuance of the Bonds,
the QGuarantor shall undertake commercially
reasonable efforts to maintain corporate ratings
from Standard & Poor’s, Moody’s or another
internationally recognized rating agency (and
considered a5 such by the Financial
Superintendency in its reasonable judgment) as the
Guarantor may use from time to time. To the extent
required by Colombian law in connecticn with the
issuance of the Bonds, any such ratings must be
provided by the Subsidiary to the Financial
Superintendency at least once for each calendar
year beginning with the corporate ratings for the
2019 calendar year. If the Guarantor receives
writien notice by the Financial Superintendency o
the effect that the rating agency providing the
Guarantor’s cotporate ratings is not a reasonably

7.1. Deceval, actuando como agente de
pago, deberd notificar inmediatamente cualquier
Solicitud de Pago mediante una carta de solicitud |
de pago dirigida al Garante y firmada por un
representante iegal de Deceval, de acuerdo con el
formato establecido en el Anexo A (la "Selicitud de
Pago™) cuando (a) haya un incumplimiento de pago
por parte de la Subsidiaria con respecto a cualguier
pago de capital y/o intereses causados y pendientes
de pago, o (b) la Superintendencia Financiera
declare la toma de posesién para liquidacion ds la
Subsidiaria de conformidad con la ley colombiana.
Cualquier Solicitud de Pago se enviard al Garante
a través de un servicic de mensajeria nocturno
internacional registrado y certificado ¥ con una
copia por corres electrénice v se entenderd recibida
por el Garante seglin lo establecido en la Seccién ¢
(Notificaciones) siguiente.

7.2. El Garante tendrd un plazo de guince
(15) dias calendario, contados a partir de la fecha
eh que el Garante ha recibido la Solicitud de Pago,
para realizar los pagos de conformidad con las
instrucciones de pago v los detalles de la cuenta
bancaria que se establezcan en la Solicitud de Pago.

8. Calificaciones _crediticias. En Ia medida
requerida por la legislacion colombiana en relacién
con la emisién de los Bonos, el Garante deberé ;
realizar los esfuerzos comercialmente razonables
para manteper las calificaciones corporativas de
Standard & Poor's, Moody's u otra agencia de
calificacion  internacionalmente reconocida (v

considerada en su criterio razonable como tal por la
Superintendencia Financiera) que ¢l Garante puede
usar periédicamente. En la medida de ser requerida
por la ley colombiana en relacién con la emisién de
los Bonos, la Subsidiaria debe proporcionar dichas
calificaciones a la Superintendencia Financiera al
menos una vez cada afio.cal i m do

calendario 2019. Si Ja“
recibe un aviso por escrt
Financiera en el senti
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acceptable rating agency to it, as required by this
paragraph, then the Guarantor shall undertake
commercially reasonabie efforts to obtain corporate
ratings from a rating agency reasonably acceptable
to the Financial Superintendency.

9. Notices. All notices, requests and demands to or
upon the respective parties hereto shall be in
writing (including by facsimile) or email, if
acceptable to the Guarantor, and, unless otherwise
expressly provided herein, shall be deemed to have
been duly received or made when delivered by
hand, by certified, registered mail (with proof
thereof of delivery), or, in the case of facsimile
notice, when received (with proof thereof and
confirmed by mail), addressed as follows, or to
such other address as may be hereafter notified by
the respective parties hereto and any future holders
of the obligations owing hereunder:

If to the Guarantor, at:

General Motors Financial Company, Inc.
801 Cherry Street, Suite 3500

Fort Worth, Texas 76102

Attenttion: Trey Brown

Facsimile: +1 §17-302-7940

Email: Trev.Brown@gmfinancial.com

If to the Subsidiary, at:

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de
Financiamiento

Calle 98 # 22-64 Piso 9, Edificio Calle 100
Bogotd D.C., Colombia

Attention: Paula Padiila Duque

calificadora que proporciona las calificaciones
corporativas del Garante no es una agencia de
calificacién razonablemente aceptable para esta
entidad, segim se requiere en la presente seceidn, el
Garante realizard los esfuerzos comercialmente
razonables para obtener calificaciones corporativas
de una agencia ocalificadora razonablemente
aceptable para la Superintendencia Financiera.

9. Netificaciones. Todos los avisos, solicitudes y
peticiones de las partes deberdn enviarse por
escrito, incluyendo por fax o por correo
¢lectrénico, si es aceptable para el Garante, y, a
menos que se indigue lo contrarioc expresamente en
el preseate acuerdo, se consideraran dadas o
efectuadas cuando sean recibidas, personalmente,
por correo certificado vy registrado (con la
respectiva prueba de entrega) o, en ¢l caso de un
facsimil, cuando este se reciba (con el comprobante
del mismo y la confirmacion de recepeién enviada
por correo), en las siguientes direcciones, ¢ en
cualquier otra direccidn que se notifique de aqui en
adelante por las partes o por cualquier futuro titular
de las obligaciones que se derivan del presente
acuerdo:

Si la comunicacidn va dirigida al Garante, esta
deberd sér remitida a:

General Motors Financial Company, Inc.
801 Cherry Street, Suite 3500

Fort Worth, Texas 76102

Attention: Trey Brown

Facsimile: +1 817-302-7940

Email: trev.brown@gm{inancial.com

Sila comunijcacion va dirigida a la Subsidiaria, esta
debera ser remitida a:

GM Financial Colombia S.A. Compafiia |

o goroe

de Financiamiental:

i

191



PROSPECTO DE INFORMACION

m | GM FINANCIAL

iy, P0g -
VL oy

152



GM Fi

Colombia S.A. Compaiiia de Finan

GM FINANCIAL

miento.

PROSPECTO DE INFORMACION

GCJ359

Facsimile: 6380900
Email:
antencioninversionistas@gmfinancial.com

10. Governing law. This Guarantee shall be
governed by, and construed in accordance with, the
laws of the State of New York.

I1.  Submission to jurisdiction:  waivers.

information regarding judicial proceedings. Each of
the Guarantor and the Subsidiary hereby

irrevocably and unconditionally submit, for itself
and its property, to the nonexclusive jurisdiction of
any New York State court or Federal court of the
United States of America sitting in New York City,
and any appellate court from any such lower court
thereof, in any action or procesding arising cut of.
or relating to this Guarantee, or for recognition or
enforcement of any judgment, and each of the
Guarantor and Subsidiary hereby irrevocably and
unconditionally agree that all claims in respect of
any such action or proceeding may be heard and
determined in such New York State court or, to the
extent permitted by law, in such Federal court.

The Guarantor and the Subsidiary hereby
irrevocably and unconditionally waive, to the
fullest extent permitted by applicable law, any
objection that it may now or hereafter have to the
laying of venue of any action or proceeding arising
out of or relating to this Guarantee in any court
referred to in this Section. Each of the parties hereto
hereby urevocably waives, to the fullest extent
permitted by applicable law, the defense of an
inconvenient forum to the maintenance of such
action or proceeding in any such court.

Facsimile: 6380900
Email:
antencioninversionistas@gmfinancial.com

10. Ley aplicable. Esta Garantia se rige y se
: interpretard de acuerdo con las leyes del Estado de
Nueva York.

11, Jurisdiccion __aplicable:  renuncias, e
informagidn reiacionada a los_procesos juridicos.
Por medio dsl presente acuerdo, tanto el Garante
como la Subsidiaria se someten irrevocable e
incondicionalmente, a si mismos v sus bienes, a la
Jurisdiccidn no exclusiva de cualquier tribuna) del
Estado de Nueva York o tribunal federal de los
Estados Unidos de América que se encuentre en |a
ciudad de Nueva York, v a cvalquier tribunal de
apelacion de dicho tribunal inferior, en cualquier
aceidn o procedimiento gue surja de esta Garantfa
o en relacién con ella, o para el reconocimiento o
la efecucion de cualquier fallo, Tanto ¢l Garante
como la Subsidiaria aceptan irrevocable e
incondicionalmente que todas las reclamaciones
con respecto de tales acciones o el procedimiento
puede ser tramitados y juzgados en dicho Estado de
Nueva York ¢, en la medida en que lo permita la
ley, en el mencionado tribunal faderal.

El Garante y la Subsidiaria renuncian irrevocable e
incondicionalmente, en la medida en que sea

permitido por ia ley aplicable, a cualquier objecién
que puedan tener ahora ¢ en el futuro con respecto |
al hecho de que cualquier accidn o procedimiento
que surja o esté relacionada con esta Garantfa se
lleve a cabo en el lugar en donde se ubican
cualquiera de los tribunales a los que se refiere esta
seccién. Cada una de las partes del presente
acuerdo renuncia irrevocablemente, en la maxima
medida permitida por la ley aplicable, a reclamar |
que el foro es inconvenient ién. |
de los procedimientos v/o a
dicha corte. '
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To the extent & claim hereunder constitutes a claim | En !a medida en que un reclamo hechao bajo esta
based on an instrument for the payment of money | Garartia sea un reclamo que esté basado

only or upon any court judgment, 2 Holder, acting
individually or jointly with cther Holders, may, in
addition to, or in lieu of other avzilable remedies,
file an action against the Guarantor pursuant to
Section 3213 of the New York Rules of Civil
Procedure (Motion for summary judgment in leu
of complaint).

Furthermore, Section 321(a) of the New York New
York Rules of Civil Procedure provides that as of
the date hereof: “A party... may prosecute or
defend a civil action in person or by attorney,
except that a corporation or voluntary association
shall appear by attorney, except as ctherwise
provided.... If a party appears by attorney such
party may not act in person in the action except by
consent of the court.”

12. WAIVER QOF JURY TRIAL. EACH PARTY
HERETO HEREBY IRREVOCABLY WAIVES,
TO THE FULLEST EXTENT PERMITTED BY
AFPLICABLE LAW, ANY RIGHT IT MAY
HAVE TO A TRIAL BY JURY IN ANY LEGAL
PROCEEDING DIRECTLY OR INDIRECTLY
ARISING OUT OF OR RELATING TO THIS
GUARANTEE OR ANY OTHER ANCILLARY
DOCUMENT OR THE TRANSACTIONS
CONTEMPLATED HEREBY OR THEREBY
(WHETHER BASED ON CONTRACT, TORT
OR ANY OTHER THEORY). EACH PARTY
HERETO (A) CERTIFIES THAT NO
REPRESENTATIVE, AGENT OR ATTORNEY
OF ANY OTHER PERSCON HAS
REPRESENTED, EXPRESSLY CR
OTHERWISE, THAT SUCH OTHER PERSON
WOULD NOT, IN THE EVENT OF

Gnicamente en un instrumento para el pago de
dinere o en un fallo judicial, un Tenedor, actuando
en forma Individual o conjunta con otros
Tenedores, podré, ademds de, o en lugar de sjercer
otras acciones disponibles, presentar una accidn
contra el Garante de conformidad con la Seccidn
3213 de las Reglas de Procedimiento Civil de
Nueva York (Peticién de juicio sumario en lugar de
una demanda).

Aunado a lo anterior, la Seccidn 321 (a) de las
Reglas de Procedimiento Civil de Nueva York
establece que a partir de la fecha de este
documento: “Una Parte ..puede iniciar o
defenderse de una accion civil personalmente o por
intermedio de un abogado, salvo que dicha parte
sea una corporacidn o una sociedad de hecho, las
cuales deberdn comparecer por intermedio de un
abogado, a menos de que se indique lo contrario ....
$1 una parte acta por intermedio de un abogado,

dicha parte no podrd actuar personalmente en fa |

accidn, a menos de que medie el consentimiento
previo del tribunal.”

12. RENUNCIA A JUICIO CON_JURADO.
CADA PARTE RENUNCIA
IRREVOCABLEMENTE, EN LA MAXIMA
MEDIDA  PERMITIDA POR LA LEY
APLICABLE, A CUALQUIER DERECHO QUE
PUEDA TENER A UN JUICIO CON JURADO
EN CUALQUIER PROCEDIMIENTO LEGAL
DERIVADO DIRECTA O INDIRECTAMENTE
DE O RELACIONADO CON ESTA GARANTIA

O CUALQUIER OTRO DOCUMENTO
AUXILIAR O LAS TRANSACCIONES
CONTEMPLADAS EN EL  PRESENTE

ACUERDQ O POR ESTE MEDIO (YA SEA
BASADO EN UN CONTRATO, AGRAVIO O
CUALQUIER OTRA f S e
DEL PRESENTE ACUER
QUE NINGUN REPRES
ABOGADO. DE NING

(o]
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LITIGATION, SEEK TO ENFORCE THE
FOREGOING WAIVER AND (B
ACKNOWLEDGES THAT IT AND THE OTHER
PARTY HERETO HAVE BEEN INDUCED TO
ENTER INTO THIS GUARANTEE AND ANY
ANCILLARY DOCUMENTS BY, AMONG
OTHER THINGS, THE MUTUAIL WAIVERS
AND CERTIFICATIONS IN THIS SECTION.

13. Waiver of Service of Process. Each of the
Guarantor and the Subsidiary hereby waive any
future rights related to service of process, notices
and summons under any applicable law and agree
to accept service of process, notices, or summons o
be served by hand or by registered mail (with proof
thereof of delivery) in accordance with the terms
and contact details set out in Section 9 (Notices).

14. Counterparts. This Guarantee may be executed
in one or more counterparts and, if executed in
more than one counterpart, the executed
counterparts shall each be deemed to be an original
but all such counterparts shall together constitute
one and the same instrument.

15. Language. This Guarantee is agreed upon in
Spanish, and the Spanish version thereof constitutes
the only binding and enforceable version of this
Guarantee. The parties hereto shall not be bound or
otherwise subject to any liabilities hereunder as a
result of any transfation of the Spanish version of
this Guarantee.

16. Amendments. This Guarantee shall only be
amended by prior written consent of the parties

HA DECLARADO, EXPRESAMENTE O DL
CUALQUIER OTRA MANERA, QUE EN EL
EVENTO DE UN LITIGIO DICHA PERSONA
NO BUSCARA EJECUTAR LA PRESENTE
RENUNCIA, Y (B) RECONOCE QUE EL Y LA
OTRA PARTE DEL PRESENTE ACUERDQ
HAN  ACORDADO SUSCRIBIR ESTE
ACUERDO DE  GARANTIA Y LOS
DOCUMENTOS AUXILIARES DEL MISMO,
ENTRE OTROS, POR LAS RENUNCIAS
MUTUAS Y LAS CERTIFICACIONES
INCLUIDAS EN ESTA SECCION.

13. Renuncia a la notificacidn de] procedimiento.
Tanto el Garante como la Subsidiaria renuncian a

cualquier derecho futuro relacionado con la
notificacién del proceso, avisos v citaciones bajo
cualquier ley aplicable y aceptan que
notificaciones del procedimiento, avisos o
citaciones relacionados deberédn ser entregadas
personalmente por correo certificado (con la
respectiva prucba de entrega) de acuerdo con los
términos ¢ informacidn de contacto establecidos en
la Seccién © (Notificaciones).

las

14 Ejemplares. Esta Garantia se podra suscribir en
uno o mas ejemplares y, si se gjecuta en mas de un
gjemplar, los ejemplares  ejecutados  se
considerardn como originales, sin perjuicio de que
todos los ejemplares juntos constituirdn un solo
instrumento.

15 Idioma. Esta Garantfa ha sido pactada en
espafiol, v la versidn en espaifiol de la misma
constituye la (nica versidn vinculante y exigible de
esta Garantia. Las partes del presente acuerdo no
estardn obligadas ni estardn sujetas a ninguna
responsabilidad conforme al presente documento
como resuitado de la traduccidn de la versién en
espafiol de esta Garantia.

16. Modificaciones. Esta Ga
ser modificada por acuerdo rev
las partes que hacen parte dsﬁ'
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The State of TWexas
Secretary of State

Not for use within the United States of America

This Apostille only certifies the signature, the capacity of the signer and the seal or stamp it
bears. It does not certity the content of the document for which it was issued.

Certificate Validation available at www.sos.state.tx.us

APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 Octobre 1961)
1. Country United States of America

This public document :
2. has been signed by THERESA CALLAHAN

3. acting in the capacity of Notary Public, State of Texas
4. and bears the seal/stamp of THERESA CALLAHAN,

Notary Public, State of Texas,
Commission Expires: 04-28-21

CERTIFIED

5. at Austin, Texas 6. on November 5, 2019
7. by the Secretary of State of Texas
8. Certificate No. 11832641

9. Seal 10. Sigpature:
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hereto, and in accordance with all applicable laws | con todas las leyes aplicables y pertinentes a fos
governing the Bonds. Bonos.

IN WITNESS WHEREOF, each of the parties | EN CONSIDERACION DE LO ANTERIOR, cadz
hereto has caused its duly authorized officer to | una de las partes ha instruido 2 su representante
execute this Guarantee on such party’s behalf as of | autorizado a celebrar esta Garantiz en su nombre v

the Effective Date. representacidn a partir de la Fecha de Inicio.
General Motors Financial Company, Inc. General Motors Financial Company, Inc.
By: Por:

Name: Richard A. Gokenbach, Jr. Nombre: Richard A. Gokenbach, Jr.

Title: Executive Vice Presidant and Treasurer Cargo: Executive Vice Presidant and Treasurer

GM Financial Colombia S.4. Compafifa de | GM Financial Colombia S.A. Compadia de

Financiamiento - Financiamiento

By: CTQ%E Por:

Name: 420 S LalldAcxss Nombre: - TAT AN LA-@\Jﬁ-‘r@Q

Title: L-E‘.%:ai E‘Qﬁ?ﬁe&%& /k%"ﬁ '%‘l.&@ Cargo: Qg@w’\ l’ﬁ*’“@i { 54, i
State of Texas
County of Tarrant

This instrument was acknowledged before me, the undersigned, by Richard A. Gokenbach, Jr., in his
capacity as Executive Vice President and Treasurer of General Motors Financial Company, Inc., a
corporation organized under the laws of Texas, on behalf of said corporation, on November 5, 2019.

Printed name: T\—\E LN QRL\.-&MN

Signature: v e Callallo

THERESA CALLAHAN
Notary ID #131108674
My Commission Expires
Aprit 28,2021

————
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Annex A

Form of Payment Demand!

Anexo A
Formato de la Solicitud de Pago

[Date]

General Motors Financial Company, Inc.
801 Cherry Street, Suite 3500
Fort Worth, Texas 76102

Dear Sir, Madam:

In connection with a Guarantee issued on [, 2019]
by General Motors Financial Company, Inc. {the
“Guarantor™) and registered with the Colombian
Central Bank under Form No. [*], in relation to
certain bonds issued by GM Financial Colombia
S.A.  Compafifa de Financiamiento (the
“Subsidiary”) on [*], [*], [20[*]] under the bond
issuance and placement program of the Subsidiary
(the “Bonds”), to any holder of record of the Bonds
(herein referred to individually a “Holder” and
collsctively as, “Holders™), the Depdsito
Centralizado de Valores de Colombiza - DECEVAL
S.A. (*Deceval™) acting on behalf of the Holders
and as payment agent, hereby notifies the
Guarantor that [a payment defauit by the Subsidiary
in respect of any principal and/or interest due and
payable under the Bonds has occurred on [}/ [the
Financial Superintendency of Colombia declared
on [] that the Subsidiary is subject to liquidation

with Colombian law.]

In accordance with the terms and conditions of the
Guarantes, Deceval hereby requests payment of all
amounts due under the Bonds, including principat
and any interest accrued thereon, to be paid in 15
(fifteen) calendar days, as set out in the following
payment instructions:

[Fecha]

General Motors Financial Company, Inc.
801 Cherry Street, Suite 3500
Fort Worth, Texas 76102

Estimados Sefiores:

En virtud de la Garantia suscrita el [*] de [*] de
2019 por General Motors Financial Company, Inc.
(el "Garante"), regisirada en el Banco de la
Republica de Colombia bajo el Formulario No. [*],
y oforgada en consideracion de los bonos emitidos
por GM Financial Colombia S_A. Compaiiia de
Financiamiento (la "Subsidiaria™) el [*] de [*] de
{20[*]] bajo el programa de emisién v colocacion
de bonos de la Subsidiaria (los "Bonos"), a
cualquier tenedor de Bonos {en adelante
denominado individualmente como "Tenedor” y
colectivamente como "Tenedores"), el Depésito
Centralizado de Valores de Colombia -
DECEVAL S.A. ("Deceval”) que actia en nombre
de los Tenedores y como agente de pagos, por
medio de la presente notifica al Garante, que [l [*]
hubo un incumplimiento por parte de la Subsidiaria
respecto del pago del capital y/o intereses

! causados v pendientes de pago bajo los Bonos]/[la
(toma posesién para liguidacion) in eccordance |

Superintendencia Financiera de Colombia declard
el [*] que l2 Subsidiaria ha sido objeto de la medida
de toma de posesidn para liquidacion de
conformidad con la legislacién colombiana.]

De conformidad con los términos y condiciones de
la Garantfa, Deceval solicita que &l pago de todos
los importes debidos en virtud de los Bonos,
incluido el capital y los IRtErESEyATERINad Ty Sbie

! To be completed and submitted to the Guarantor in both English and Spanish ver?g' !

i
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(quince) dias calendario, de acuerde a como se
establece en las siguientes instrucciones de pago:

1. Principal Amount: 1. Capital:
2. Issuance Date of the Bonds: 2. Fecha de Emisién de los Bonos:
3. Maturity Date of the Bonds: 3. Fecha de Vencimiento de los Bonos:
4. Interest Rate and Period of the Bonds: 4. Tasa de Interés y Plazo de los Bonos:
5. Bank Account Name, Number, and 5. Nombre, ndmerc y dirsccion de la Cuenta
Address (for deposit of funds): Bancaria (para el depdsito de los
6. Total Amount Due: recursos): '
7. [Other:] 6. Suma Total Adeudada:
7. [Otros]:

Depdsito Centralizado de Valores de Colombia - { Depésito Centralizado de Valores de Colombia

DECEVAL S.A. -DECEVAL S.A.

By: ' Por:

Name: - | Nombre: - _

Title: Cargo:
Received and acknowledged on by !-Recibido y reconocido el [-] por General Motors
General Motors Financial Company, Inc. Financial Company, Inc.

By:

Name: Por:

Title: Nombre:

Cargo:

165



PROSPECTO DE INFORMACION

m | GM FINANCIAL

O2A 5 .

I
R

166



m | GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A.

Compaiiia de Finan

PROSPECTO DE INFORMACION

ccccccc ~

C. FORMATOS DE INFORMACION FINANCIERA
: PORCENTAJE
- NUMERO DE
TIPO | NOMERO NOMBRE ACCIONISTA NACIONSRE (o | ACCIONES | PARTICIPACION
ORDINARIAS ACCIONES
ORDINARIAS

7 14256 | GM FINANCIAL COLOMBIA HOLDINGS LL.C. Estados Unidos 3.053.696.995 94.90%

7 | 2291093 | GENERAL MOTORS FINANCIAL COMPANY INC. | Estados Unidos 164.108.058 5.10%

1 14021 | BERMUDEZ ORTEGA LUIS Colombia 0.00%

1 45448 | PELAEZ ECHEVERRY BERNARDO Colombia 1 0.00%

1 20057030 | PELAEZ ECHEVERRI MARIA JOSEFA Colombia 1 0.00%

1 20057031 | PELAEZ ECHEVERRI GABRIELA Colombia 1 0.00%

1 44153 | ANGEL ARANGO FERNANDO Colombia 1 0.00%
Total 3.217.805.058 100.00%

NUMERO DE NUMERO DE
CONCEFTO ACCIONISTAS | ACCIONES

Acciones ordinarias 7.00 3.217.805.058,00
Acciones privilegiadas 0,00 0,00
Acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto 0,00 0,00
Total 7.00 | 3.217.805.058,00
Porcentaje que representan personas naturales 71,43 0,00
Porcentaje que representan personas juridicas 28,57 100,00
Total 100,00 100,00
Porcentaje que representan inversionistas extranjeros 28,57 100,00
Porcentaje que representan inversionistas nacionales 71,43 0,00
Total 100,00 100,00
Porcentaje que representa inversidn entidades publicas 0,00 0,00
Porcentaje que representa inversién entidades privadas 100,00 100,00
Porcentaje que representa inversion entidades de economia mixta 0,00 0,00
Total 100,00 100,00
Hasta — 3,00% 5,00 0,00
3,01% - 10,00% 1,00 5,00
10,01% - 20,00% 0,00 0,00
20,01% - 30,00% 0,00 0,00
30,01% -40,00% 0,00 0,00
40,01% - 50,00% 0,00 0,00
Mas del 50,00% 1,00 95,00
Total 7,00 100,00
Valor nominal de la accién 26,10 0,00
Valor patrimonial por accién 76,20 0,00
Utilidad por accién 1,09 0,00
Perdida por accion 0,00 0,00
de 0 hasta 1.000 acciones 5,00 5,00
de 1.001 hasta 5.000 acciones 0,00 0,00
de 5.001 hasta 10.000 acciones 0,00 0,00
de 10.001 hasta 50.000 acciones 0,00 0,00
de 50.001 hasta 100.000 acciones 0,00 0,00
de 100.001 hasta 500.000 acciones 0,00 0,00
mas de 500.000 acciones 2,00 3.217.805.053,00
Total 7,00 | 3.217.805.058,00
Acciones ordinarias 0,00 0,00
Acciones privilegiadas 0,00 0,00
Acciones preferenciales 0,00 0,00
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D. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A JUNIO 30 DE 2019, 31 DE
DICIEMBRE Y 30 DE JUNIO DE 2018

GM Financial Colombia S,A,
Compainia de Financiamiento

Estados Financieros Intermedios al 30 de Junio
de 2019, 31 de Diciembre y 30 de Junio de
2018
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Informe de Revisién de Informacién Financiera Intermedia

Sefiores
Accionistas de GM Financial Colombia S.A Compafifa de Financiamiento

Introduccién

He revisado el estado de situacién financiera (condensado) adjunto de GM Financial Colombia S.A
Compafifa de Financiamiento. al 30 de junio 2019 vy los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo (condensados) por el periodo de seis
meses terminado en esa fecha; y un resumen de las politicas contables més importantes y otras notas
explicativas.

La Gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacién y correcta presentacion de esta
informacién financiera intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad es emitir una conclusién sobre este reporte de
informacién financiera intermedia, fundamentada en mi revision.

Alcance de la revisién

He efectuado mi revision de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 “Revisién
de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de |a entidad”, aceptada en
Colombia. Una revisién de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en

hacer indagaciones con el personal de la Compafiia responsable de los asuntos financieros y contables;

y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.

El alcance de una revisién es sustancialmente menor al examen que se practica a los estados
financieros al clerre del ejercicio, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia, y, en consecuencia, no me permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Como
consecuencia, no expreso una opinién de auditoria.

Conclusién

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ningln asunto que me haga pensar que
la informacidn financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de GM Financial Colombia S.A Compafiia de Financiamiento al 30
de junio de 2019 y de los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el perfodo de sels
meses terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.

Ernst & Young Audit 5.4.5 Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit S.A.S Ernst & Young Audit 5.4.§
Bogold 0.C, . Medeftin - Antioguia Cati - Valie del Cauca Barranquills « Atléntica

Carrera 11 Mo. 98 - 07 Carrera 43 A 41 3 Sur - 130 Averida 4 Norte Ho, 6M - &1 Calie 776 No. 59 - 61

Tercer yiiso Edilicio Milla de Oro 5 iciva 502 | 503 CE. de Las Am 1, Oticina 311
Tol: + 57 1 4814 70 00 Torre 1 - Piso 14 : 562 80 o Teres7saes 220l
Fax: + 571 484 7a 74 Tet: +574 369 84 00 Faxl +572 661 80 07 Fax: 4578 .sa-;% 80

Fan: +574 369 84 84

A s 1108 62 £t & Vg
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Otra informacién

Los formatos que serén transmitidos a la SFC han sido revisados por mi, previo a la firma digital de los
mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La
informacién contenida en los mencionados formatos es concordante con la informacién financiera
intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada de los libros de contabilidad de la Compaiifa.

A
Edﬁb;’iﬁ:a L/\’@

ndez Ramirez

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 182667-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
12 de Agosto de 2019

A member tirm ol Ernst & Young Glabal Limited,
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2. Estado de Situacion Financiera

GM FINANCIAL COLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE 2018
(En miles de pesos colombianos)

31 Diclembre PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 31 Diclembre

AETrias Notas 30 Junlo 2019 2018 Frmhhemide Notas 30 Junio 2019 o
PASIVOS

Efectiva y equivalentes al efectivo 3§ 95001467 $ 80,465,960 Depdsitos y exlglblidades 10 § 754,987,002 § 859,277,292

Cartera de crédita y oporaclones de leasing Créditos de bancos y otras obligaclones

ety a 1,613,023,689 1,846,413,025 ek 1 298,066,268 497,179,394

s:::;‘;‘m‘f""m'a"’ por cobrar y alrad cusntas 5 62,415,562 52,994,489 Titulos emitidos (bonos ordinarios) 12 598,669,504 293,596,311

. Cuentas comerdlales por pagar y otras

Otros activos no financieros 6 45,972,759 41,105,530 e 13 45,489,704 40,292,034

Activos no corrientes mantenidos para (2 venta 7 3,860,409 4,291,328 Obligaciones por beneficios a 14 1,982,093 2,402,812
empleados

Activos Intanglbles 8 256,652 281,862 Otras provislones is 7,106,828 8,527,045

Propledades y equipo ° 4,590,822 31,273,882 Pasivos por Impuestos corrlentes 16 14,333,866 10,048,744
Otros pasivos no financleros 17 59,378,080 25,827,738
Total pasivos 41780043345 $ L262151.370
PATRIMONIO 18
Capital socal s 84,000,000  § 64,000,000
Capital asignado -337,068 ~337,068
prima de emisién 6,723,039 6,723,039
Resultado del ejercicio 3,523,300 6,477,756
Adopcién por primera vez NLIF 7,699,859 7,699,859
Reservas ——143,588,876 — 137111120
Total patrimonio & 245198.015 5. 241674706

Total activas $.2,025,211,360 $..2,028,826,076 Total patrimonlo y pasives $. 2,025,211,360 028 76

Las notas adjuntas son pa estos estados financieros,

) ez o
Trf P

EDWIN ALBERTO HERNANDEZ RAMIREZ
Revisor Flscal
Tarjeta Profesjonal No. 122345 - T Tarjeta Profesional No. 182667 - T
Deslgnado por Ernst & Young Audit S.A.S.
{Ver mi informe adjunto de 14 de agesto de 2019)

DIEGO TAMAYO PEfIA
Representante Legal Suplente
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3. Estado de Resultado Integral

GM FINANCIAL COLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL PERIODO INTERMEDIO TERMINADO DEL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018
{En miles de pesos colombianos)

Acumulado Trimestre
Abrll = Maye - Abril ~ Mayo -
30 de Junio da 30 de Junio de Junio de Junio de
Notas 2019 2018 2019 2018
RESULTADO DE EJERCICIO
Ganancla (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 19 $ 125,533,504  $ 116,984,346 $ 62,613,902 $ 59,281,099
Otros ingresos 20 79,864,749 70,631,438 37,714,617 36,304,634
Gastos por beneficias a los empleados 2L 12,894,272 10,855,829 6,964,516 5,719,905
Gastos por provisiones de cartera de créditos y operaciones de
leasing financiero 22 57,921,184 59,393,312 25,920,340 30,532,581
Gasto por depreciacién y amartizaclén 23 690,302 2,491,380 343,541 1,267,909
Qtros gastas 24 80,453,964 61,943,211 __ 41,578,715 31,590,578
Ganancia (pérdida) por actividades de operacién 53,438,531 52,932,052 25,521,407 27,074,760
Ingresos financieros 25 1,262,609 1,405,990 916,124 993,383
Costos financleros 26 48,410,294 50,241,580 4,610,961 5,645,794
Ganancla (pérdida), antes de impuestos 6,290,845 4,096,462 1,826,570 2,422,349
Ingreso (gasto) por impuestos. 27 2,767,536 1,762,617 330,067 962,943
Ganancla (pérdida) procedente de operaciones continuadas 3,523,309 2,333,845 1,496,503 1,459,406

GANANCIA (PERDIDA)

3,523,309 % 2,333,845 $__.__ 1,496,503 §...._1,459,.406
GANANCIAS POR ACCION
‘Ganancia por acclén bisica
Ganancia (pérdida) por accién bisica en operaciones continuadas $ 1,095 725 % 465 § 453
Ganancla (pérdida) por accién basica en operaclones discontinuadas - = =

TOTAL GANANCIAS (PERDIDAS) BASICAS POR ACCTON . 1095 & 725

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,

—
DIEGO PAMAYO PENA DPNC BARRETO EDWIN ALBERTO HERNANDEZ RAMIREZ
Representante Legal Suplente Confador Revisor Fiscal

Tarjeta Profesiohal No. 122345 - T Tarjeta Profesional No. 182667 - T
Designada por Ernst & Young Audit $.A.S.

(Ver mi informe adjunto de 14 de agosto de 2019)
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4. Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

GM FINANCIAL COLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO INTERMEDIO TERMINADO DEL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE 2018
(En miles de pesos colombianos)

Adopcién
por
Capital Capital Prima de Utilidad neta Ganancias primera Reserva Reservas Total
social asignado emisién del ejerciclo acumuladas vez NIIF legal ocaslonales patrimonio
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 $  B4,000,000 §$ (337,068) $ 6,723,039 $ 4,789,189 $ 2,915,273 § 7,699,850 129,369,158 § 37,500 § 235,196,948
Apropiacién de reservas
aprobada en Asamblea
de Acclonistas - - - 4,789,189) - s ___ 478919 ___ 4310270 ___ -
Utilidad neta del
eferciclo - - - 2333845 - - - - 333,845
SALDOS AL 30 DE
JUNIO DE 2018 5. 684000000 §. (332,068) $.. 6,723,039 _..2,333845 $.. 2915273 & _ 7,699,850 $120,848,077 & 4,347,770 $. 237,530,795
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 84,000,000 (337,068) 6,723,039 6,477,756 - 7,699,850 137,111,120 - 241,674,706
Aproplacién de reservas
aprobada en Asamblea
de  Acclonistas S - - (6,477.756) = = 642,776 5.829,980 =
Utilldad neta del
ejerciclo - - - 3,523,309 = = - - 3,523,309

SALDOS AL 30 DE
JUNIO DE 2019 484,000,000 $.(337.068) $...6723019 §_ . 3523308 $__. s $.-7.699.859 $137.758,896 $...5829.980 §._ 245,198,015

TR~

EDWIN ALBERTO HERNANDEZ RAMIREZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesignal No. 122345 - T Tarjeta Prafesional No. 182667 - T
Deslgnado por Ernst & Young Audit 5.A.S.
(ver mi informe adjunto de 14 de agosto de 2019)

Las notas adjuntas son parte integral de estes estados financieras,

DIEGO TARAYO PEfiA
Representante Legal Suplente
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5. Estado de Flujos de Efectivo
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GM FINANCIAL COLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO INDIRECTO
POR EL PERIODO INTERMEDIO TERMINADO DE 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(En miles de pesos colombianos)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION
Ganancla (pérdida)
Ajustes para conciliar la ganancla {pérdida)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ajustes par disminuciones (Incrementos) en la cartera de créditos y
operaciones de leasing financiero
Ajustes por la disminucién (incremento) de cuentas por cobrar de
origen comercial
Ajustes por el incremento (disminucién) en depdsitos y
exigibllidades
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar
derivadas de las actividades de operacién
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos de depreciacién por propiedad planta y equipo por
derechos de uso
Ajustes por deterioro de valor (provisiones) de la cartera de créditos
y operaciones de leasing financiero
Ajustes por provisiones
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Otros ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)

Total ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES (UTILIZADOS EN)
OPERACIONES

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

de operacian

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Propledades, planta y equipo por derecho de uso

Compras de propledades, planta y equipo

Qtras entradas (salidas) de efectivo por perdida en venta de inversiones
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

de inversién

Estado de flujos de efectivo continda en la pagina siguiente :

30 de Junio de 2019

$ 3,523,309
2,767,536

20,857,061

(9,937,993)
{104,290,290)

1,260,900
690,302

95,754

12,532,274

536,020

(3,960,649)

— (13,477,623)

(92,926,708)

(89,403,399)

(89,403,399)

779,400

936,089
- (215671)

(1,931,160)

30 de Junio de 2018

$ 2,333,845

1,762,617

(104,413,445)

(4,007,209)

172,981,025

10,732,246
2,491,380

21,130,998
1,607,901
(22,301,067)
(5,416,587)

74,567,859

76,901,903

76,901,903

449,732
—_— (113,754)

(563,486)
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GM FINANCIAL COLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO INDIRECTO

POR EL PERIODO INTERMEDIO TERMINADO DE 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(En miles de pesos colombianos)

30 de Junio de 2019

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Titulos emitidos (Bonos Ordinarios)

Créditos con bancos y otras obligaciones financieras

305,073,193
199,113,127

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacidn 105,960,066
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambies en la tasa de camblo 14,625,506
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 14,625,506
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 80,465,960
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 4 095001467

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

30 de Junio de 2018

26,947,384

103,285,602

103,285,602

62,743,387

$ 166,028,988

_ @ Trub B

7
DIEGE TAMAYO PERA

EDGAR LON¢ONO BARRETO
Representante Legal Suplente

Cantador
Tarjeta Profesional No. 122345 - T

EDWIN ALBERTO HERNANDEZ RAMIREZ

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 182667 - T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
(Ver mi informe adjunto de 14 de agosto

de 2019)
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GM FINANCIAL COLOMBIA S.A. COMPANIA DE FINANCIAMIENTO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DICIEMBRE Y 30

DE JUNIO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

GM Financial Colombia S,A, (en adelante “la Compafila 0 GMF") es un establecimiento de crédito
sometido a vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, (en adelante “la
Superintendencia”), constituida bajo la forma de una sociedad comercial anénima de cardcter privado
mediante Escritura Publica No, 4594 de noviembre 6 de 1968 de la Notaria 9 de Bogota e inscrita con
el nimero 275,169 del libro IX de la CAmara de Comercio de Bogota.

El término de duracion de la Compafiia es de cien afios contados a partir de |a fecha de la escritura
de constitucién, esto es el 6 de noviembre de 2068, Mediante la Resolucién 3140 del 24 de
septiembre de 1993, la Superintendencia Bancaria (hoy Financiera) renové con carécter indefinido el
permiso de funcionamiento de la Compafifa.

El objeto social de la compaiiia consiste en colocar dentro del pablico a titulo de mutuo, los recursos
provenientes del ahorro privado y captados por medio de Certificados de Depésito a Término y Bonos
entre otros instrumentos autorizados para las Compaifiias de Financiamiento. La Compafiia podra
desarrollar todas las operaciones autorizadas a las compaiiias de financiamiento, en los términos
previstos por el articulo 24 del Estatuto Organico del Sistema Financiero y cualquier otra norma que
resulte aplicable a dichos establecimientos de crédito.

La sociedad esta domiciliada en la ciudad de Bogotd D,C, y en la actualidad cuenta con una oficina en
el pais. No posee filiales ni subsidiarias no cuenta con red de oficinas ni agencias, ni ha suscrito
contratos con corresponsales en los términos de la normatividad vigente.

En el Certificado de Existencia y Representacidn Legal expedido por la Cimara de Comercio de
Bogota, obra el registro de la situacién de control y Grupo Empresarial por parte de la sociedad
General Motors Company, entidad domiciliada en la ciudad de Detroit, Michigan (USA), la cual se rige
bajo las normas de los Estados Unidos de América v ejerce el control de manera indirecta a través de
sus filiales General Motors Holdings LLC, General Motors Financial Company Inc, y GM Financial
Colombia Holdings LLC.

La Compafiia ha desarrollado exitosos planes de financiacién que son el pilar fundamental. Es asi
como bajo una relacién sinérgica con GM Colmotores, se aumentd la financiacién en todos los
segmentos, GMF ha logrado posicionarse como la financiera de la marca, encontrando oportunidades
de fortalecimiento en sus lineas de negocio y relacién con los concesionarios de |a red.

De esta forma GMF busca pesicionarse permanentemente en la red de concesionarios como la
primera opcién de financiacién en todos los productos de las marcas GM.
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2. BASES DE PREPARACION Y CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PREPARACION

Los estados financieros condensados intermedios por los seis meses terminados el 30 de junio de 2019
han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 Informacién Financiera Intermedia, incluida en el “Anexo
técnico compilatorio No, 1, de las Normas de Informacién Financiera NIIF, Grupo 1" del Decreto 2483
de 2018.

Los estados financieros condensados intermedios no incluyen toda la informacién y revelaciones
requeridas en los estados financieros anuales y deberan ser leidos en conjunto con los estados
financieros anuales de la Compaiia al 31 de diciembre de 2018.

2.2 NUEVOS ESTANDARES, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS ADOPTADAS POR LA
COMPANIA

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros condensados
intermedios son consistentes con las utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales de
la Compafiia al 31 de diciembre de 2018, excepto por la adopcién de las nuevas normas aplicables a
partir del 1 de enero de 2019. La Compaiiia no ha adoptado anticipadamente ninguna otra norma,
interpretacion o enmienda que se haya emitido pero que alin no sea efectiva.

La Compafiia aplica por primera vez la NIIF 16 Arrendamientos de forma retroactiva con el efecto
acumulado de la aplicacidn inicial reconocido al 1 de enero de 20139. Como lo exige la NIC 34, la
naturaleza y el efecto de estos cambios se detallan a continuacidn.

Otras enmiendas e interpretaciones se aplican por primera vez en 2019, pero no tienen ningln efecto
en los estados financieros condensados intermedios de la Compafiia.

2.3 NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene
un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y la SIC-27 Evaluacién de la esencia
de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios registren la mayoria de los arrendamientos bajo un modelo Unico de contabilizacion en el
balance,

La contabilidad del arrendador segtin la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto a la
NIC 17, Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como operativos o financieros
utilizando principios similares a los de la NIC 17, Por lo tanto, la NIIF 16 no tuvo un impacto para los
arrendamientos en los que la Compania es el arrendador.

La Compafiia adopto la NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado con fecha de aplicacién
inicial el 1 de enero de 2019. Bajo este método, la norma se aplica de forma retroactiva con el efecto
acumulado de la aplicacion inicial de la norma reconocido en la fecha de la aplicacién inicial. La
Compaiiia eligié usar la solucion préctica de transicion que permite que la norma se aplique solo a los
contratos que se identificaron previamente como arrendamientos, teniendo en cuenta la NIC 17 y la
CINIIF 4, en la fecha de aplicacién inicial. La Compafiia también eligié usar las exenciones de
reconocimiento para contratos de arrendamiento que, en la fecha de comienzo del arrendamiento,
tienen un término de 12 meses 0 menos y no contienen una opcién de compra (‘arrendamientos a
corto plazo'), y contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor
('activos de bajo valor').

El efecto de la adopcion de la NIIF 16 al 1 de enero de 2019 (aumento/(disminucién)) es el siguiente:
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Activos

Propiedad, planta y equipo (derecho de uso de activos) $ 612,514
Gastos pagados por anticipado -
Pasivos

Pasivos por arrendamientos $ 612,514

Impuesto diferido pasivo 221,230
Otros pasivos -

Impacto Neto en el Patrimonio

$ 221,230

a) Naturaleza del Efecto de la Adopcion de la NIIF 16

La Compafiia tiene contratos de arrendamiento para diversos articulos de planta, maquinaria,
vehiculos y otros equipos. Antes de la adopcién de la NIIF 16, la Compafiia clasifico cada uno de sus
arrendamientos (como arrendatario), en la fecha de inicio del acuerdo de arrendamiento, como un
arrendamiento financiero u operativo. Con base en NIC 17, un arrendamiento se clasificé como
arrendamiento financiero si se transferian sustancialmente a la Compafifa todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado, de lo contrario se clasificé como un
arrendamiento operativo. Los arrendamientos financieros se registraron en el activo en la fecha de
comienzo del arrendamiento al menor valor entre el valor razonable del activo subyacente a la fecha
de inicio del acuerdo de arrendamiento y el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento se distribuyeron entre intereses (reconocidos como costos financieros)
y la reduccién del pasivo por arrendamiento. En un arrendamiento operativo, la propiedad arrendada
no se incluy6é como parte del activo y los pagos por arrendamiento se reconocieron, como gastos de
arrendamiento en resultados, en linea recta durante el plazo del arrendamiento. Cualquier canon
prepagado o causado fue reconocido como gasto pagado por anticipado o cuenta por pagar,
respectivamente.

+ Arrendamientos previamente clasificados como financieros

La Compafiia no modificé los valores en libros de los activos y pasivos reconocidos como
arrendamientos financieros en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 (es decir, los activos por
derecho de uso y los pasivos por arrendamiento son iguales a los activos y pasivos por
arrendamientos reconocidos bajo NIC 17). Los requerimientos de la NIIF 16 se aplicaron a dichos
arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019.

e Arrendamientos previamente contabilizados como arrendamientos operativos

La Compafiia reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos previamente clasificados como operativos, excepto los arrendamientos a corto plazo
y los arrendamientos de activos de bajo valor. Los activos por derecho de uso se reconocieron con
base en su valor en libros como si la NIIF 16 se hubiera aplicado siempre, excepto por el uso de la
tasa de endeudamiento incremental en la fecha de la aplicacién inicial. En algunos arrendamientos,
los activos por derechos de uso se reconocieron de acuerdo con el monto equivalente a los pasivos
por arrendamiento, ajustados por cualquier canon causado o pagado por anticipado previamente
registrado. Los pasivos por arrendamientos se reconocieron con base en el valor presente de los
pagos por arrendamientos restantes, descontados usando la tasa de endeudamiento incremental en
la fecha de aplicacién inicial de la norma.
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La Compafia también aplicd las siguientes soluciones practicas contempladas por la norma:

e Uso de una Unica tasa de descuento para un grupo de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares

s Confianza en su evaluacion de si los arrendamientos eran onerosos inmediatamente antes de la
fecha de aplicacién inicial

» Aplicacion de las exenciones para arrendamientos de corto plazo en los arrendamientos con un
plazo que termina dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacién inicial

¢ Exclusién de costos directos iniciales para la medicidén del activo por derecho de uso en la fecha de
aplicacién inicial

¢ Determinacién del plazo del arrendamiento con base en lo observado en contratos pasados para
aguellos contratos que contenian opciones de extensién o terminacién de los mismos

Con base en lo anterior, al 1 de enero de 2019:

* Se reconocieron activos por derecho de uso por $612,514, los cuales se presentaron de manera
separada en el estado de situacion financiera

e Se reconocieron pasivos por arrendamiento adicionales por $582,276.

» Los pasivos por impuestos diferidos aumentaron en $221,230, debido al impacto de los cambios
en los activos y pasivos en el célculo del impuesto diferido.

b) Resumen de las Nuevas Politicas Contables

A continuacion, se detallan las nuevas politicas contables de la Compafifa tras la adopcidn de la NIIF
16, a partir del 1 de enero de 2019:

e Activos por derecho de uso

La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de comienzo del arrendamiento (es
decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso).Los activos por derecho de
uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, y se ajustan
por cualquier nueva medicién de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho
de uso incluye los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los
pagos por arrendamiento realizados antes de la fecha de comienzo del arrendamiento menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibido. A menos que la Compafiia esté razonablemente
segura de obtener la propiedad del active arrendado al final del plazo del arrendamiento, los activos
reconocidos por derecho de uso se amortizan en linea recta durante el periodo més corto entre su
vida Util estimada y el plazo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso estdn sujetos a
deterioro.

¢ Pasivos por arrendamiento

En la fecha de comienzo del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos que se realizardn durante el plazo del arrendamiento. Los pagos por
arrendamientos incluyen pagos fijos (incluidos los pagos en esencia fijos) menos cualquier incentivo

de arrendamiento por cobrar, los pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o
una tasa, y los montos gque se espera pagar como garantias de valor residual. Los pagos por

-10 -
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arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcién de compra, en los casos en los
que la Compafiia estd razonablemente segura de ejercer esa opcién, ademds de los pagos por
penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo de arrendamiento refleja que la Compafiia
ejercerd la opcién de terminarlo. Los pagos variables por arrendamientos que no dependen de un
indice o una tasa son reconocidos como un gasto del periodo en el que él se produce el evento o
condicién que desencadena dichos pagos variables.

Al calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Compafiia utiliza la tasa de
endeudamiento incremental en la fecha de comienzo del arrendamiento si la tasa de interés implicita
del arrendamiento no se puede determinar facilmente.

Después de la fecha de comienzo, el importe de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademads,
el valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacion, un
cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos en esencia fijos o un cambio en la
evaluacion de la opcion de comprar el activo subyacente.

» Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia aplica la exencién de reconocimiento de arrendamientos de maquinaria y equipo a corto
plazo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos a partir de la fecha de comienzo del arrendamiento y no contienen una opcién de compra).
También aplica la exencidn de reconocimiento para activos de bajo valor a los arrendamientos de
equipos de oficina. Los pagos por arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor se
reconocen como gasto en linea recta por el término del arrendamiento.

¢ Juicios importantes en la determinacién del plazo de arrendamiento de contratos con opciones de
renovacion

La Compafiia determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable del contrato, junto
con cualquier perfodo cubierto por una opcién para extenderlo si es razonable que se ejerza, o
cualquier periodo cubierto por una opcién para rescindir el contrato, si es razonable que no sea
ejercida,

La Compafiia tiene la opcion, para algunos de sus arrendamientos, de arrendar los activos por plazos
adicionales de tres a cinco afios. La Compaiifa aplica su juicio al evaluar si es razonable ejercer la
opcién de renovar, es decir, considera todos los factores relevantes que crean un incentivo
econémico para que tenga lugar la renovacion. Después de la fecha de comienzo de los
arrendamientos, la Compafiia reevalta el plazo del arrendamiento si hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias que estén bajo su control y afecta su capacidad para ejercer (o no
ejercer) la opcidn de renovar (por ejemplo, un cambio en la estrategia comercial).

La Compafiia incluyd el periodo de renovacién como parte del plazo de arrendamiento para
arrendamientos de planta y maquinaria debido a la importancia de estos activos para sus
operaciones. Estos arrendamientos tienen un periodo corto no cancelable (de tres a cinco afios) y
habra un efecto negativo significativo en la produccién si no hay un reemplazo disponible. Las
opciones de renovacién para arrendamientos de vehiculos no se incluyeron como parte del plazo del
arrendamiento porque la Compaiiia tiene una politica de arrendamiento de vehiculos por no mas de
cinco afios vy, por lo tanto, no ejerce ninguna opcién de renovacién.

.
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c) Montos Reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y Utilidad o Pérdida

A continuacion, se detallan los valores en libros de los activos de derecho de uso de la Compaifiia, los
pasivos por arrendamiento y los movimientos durante el periodo:

Edificios Pasivos por
Oficinas Total Arrendamiento

A 01 de enero de 2019 $ 612,514 $ 612,514 $ 582,276

Adiciones 371,907 371,907 371,907
Gasto de depreciacion (205,021)  (205,021) -
Gasto de intereses - - -
Pagos - - (174,783)

Al 30 de junio de 2019 $ 779400 $ 779,400 § 779,400

La Compafiia reconocio gastos por arrendamientos de oficinas a corto plazo de $215,486 al corte del
30 de junio de 2019.

Interpretacién CINIIF 23 Incertidumbre Sobre el Tratamiento del Impuesto a la Renta

La Interpretacién aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos
impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las ganancias.
No se aplica a los impuestos o gravdmenes que estén fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

+ Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado

* Los supuestos que una entidad hace sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales

» Como una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas
fiscales por compensar, los créditos fiscales no utilizados y las tasas fiscales

« Como una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias

Una entidad debe determinar si considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en
conjunto con uno o mas tratamientos fiscales de ese tipo. El enfoque que mejor predice la resolucion
de la incertidumbre debe ser seguido.

LLa Compafiia aplica un juicio importante en la identificacién de incertidumbres sobre los tratamientos
del impuesto sobre la renta, Dado que la Compafiia opera en un entorno complejo, se evalud si la
Interpretacion tendria impacto en sus estados financieros consolidados.

Tras la adopcion de la interpretacion, la Compafiia considero si tiene posiciones fiscales inciertas,
principalmente relacionadas con los precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos de la
Compafiia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con
precios de transferencia y las autoridades fiscales pueden cuestionar esos tratamientos fiscales. La
Compafiia determing, basandose en su estudio de cumplimiento tributario y precios de transferencia,
que es probable que las autoridades tributarias acepten sus tratamientos fiscales (incluidos los de las
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subsidiarias). La interpretacidn no tuvo impacto en los estados financieros consolidados de la
Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con Compensacién
Negativa

Bajo NIIF 9, un instrumento de deuda puede medirse al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, teniendo en cuenta que los flujos de efectivo contractuales ‘son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente’ (criterio SPPI) y
el instrumento es mantenido dentro del modelo de negocio apropiado para esa clasificacién, Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo financiero cumple el mencionado criterio sin
importar los eventos o circunstancias que causan la terminacién temprana del contrato ni qué parte
paga o recibe una compensacién razonable por esta terminacion. Estas enmiendas no impactan los
estados financieros de la Compafiia.

Mejoras Anuales del Ciclo 2015-2017

* NIC 12 Impuestos a las Ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias estan
vinculadas méas directamente a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias de los dividendos en los resultados, otro resultado integral o en el patrimonio, en el
momento en que se dieron esas transacciones o eventos.

Una entidad aplica estas enmiendas para los periodos de reporte anuales gue comienzan en o
después del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacidn anticipada, Cuando la entidad aplica
esas modificaciones por primera vez, las aplica a las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos reconocidos en o después del comienzo del primer periodo comparativo.

Dado que la practica actual de la Compafiia esta en linea con estas enmiendas, las mismas no
tuvieron impacto en los estados financieros de la Compafiia.

¢ NIC 23 Costos por Préstamos
Las modificaciones aclaran que una entidad trata como parte de los préstamos generales cualquier
préstamo originalmente hecho para desarrollar un activo apto cuando se completan sustancialmente

todas las actividades necesarias para preparar ese activo para el uso o venta previstos.

La entidad aplicara las enmiendas a los costos por préstamos incurridos en o después del 1 de enero
de 2019, permitiéndose la aplicacién anticipada.

Dado que la practica actual de la Compaiiia esta en linea con estas enmiendas, las mismas no
tuvieron impacto en los estados financieros de la Compafifa.

-13 -
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018

Bancos y otras entidades financieras :
Bancos comerciales $ 62,435,258 $ 53,304,104
Banco de la Republica (1) 32,655,209 27,161,156
Interbancarios = -
Caja menor 1,000 700
Total neto del disponible $ 95,091,467 $ 80,465,960

(1) Corresponde al saldo al corte del encaje minimo requerido. Para 2018 y el periodo objeto del
reporte del 2019, los depdsitos en el Banco de la Replblica deben tomarse para la determinacién
del encaje legal y corresponden al Unico disponible con restriccion y son determinados segun el
capitulo XIII-6 Circular Basica Contable y Financiera - Resolucién Externa No, 5 de 2008 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica.

4. CARTERA DE CREDITO Y OPERACIONES DE LEASING FINANCIERO

La composicién de la cartera de crédito y operaciones de leasing financiero por modalidades de
crédito era:

30 de junio de 2019
Provisiones

Modalidades Capital Capital Garantias
Consumo $ 1,381,409,885 $ 64,429,886 $ 2,090,082,161
Comercial 509,055,323 13,189,980 806,760,942
Microcrédito 167,782 4,300 749,600
Leasing consumo 4,540 75 51,500
Leasing comercial 11,086 686 157,700
Total $ 1,890,648,616 $ 77,624,927 $ 2,897,801,903

31 de diciembre de 2018
Provisiones

Modalidades Capital Capital Garantias
Consumo $ 1,375,480,274 $ 67,558,796 $ 2,109,921,550
Comercial 551,399,412 13,189,928 768,152,776
Microcrédito 256,054 17,493 909,300
Leasing consumo 14,802 355 131,600
Leasing comercial 33.441 4,386 377,800
Total $ 1,927,183.983 § 80,770,958 $ 2,879,493,026
- 14 -
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5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Intereses de cartera por cobrar (2) $ 14,159,029 $ 14,004,860
Provisién Intereses (2) (1,155,908) (1,176,121)
Honorarios recaudo de seguros 4,341,277 3,755,197
Comisiones por Flat Fee 189,001 235,625
Cuentas por cobrar GM Colmotores (1) 2,947,835 2,347,438
Cuentas por cobrar a Casa Matriz 252,120 181,365
Anticipos de impuestos y retenciones 38,499,268 30,191,222
Otros anticipos 315,416 1,212,224
Otras cuentas por cobrar (vehiculos leasing) 5,419,066 4,794,221
Provisién otras cuentas por cobrar __ (2,551,542) _ (2,551,542)
Total $ 62,415,562 $ 52,994,489

(1) Corresponde a la comisién que paga GM Colmotores a GM Financial Colombia como incentivo
comercial para la linea de Plan Mayor con los concesionarios de la red de Chevrolet, asi como los
subsidios concedidos por planes de financiamiento ofertados al publico subsidiados por GM.

(2) Para el 30 de junio de 2019 el saldo de los intereses por cobrar de la cartera de crédito es de
$ 14,159,029 y para el 31 de diciembre de 2018 fue de $ 14,004,860.

30 de junio de 2019

Otros Provisiones Provisién otros
Modalidades Intereses Conceptos Intereses conceptos

Consumo $ 10,340,502 $ 134 $ 943,188 §$ 23
Comercial 3,604,198 212,504 210,245 2,225
Microcrédito 1,626 - 225 -
Leasing consumo 12 - - -
Leasing comercial 53 = 2 2
Total $ 13,946,391 §$ 212,638 $ 1,153,660 §$ 2,248

31 de diciembre 2018

Otros Provisiones Provision otros
Modalidades Intereses Conceptos Intereses conceptos
Consumo $ 9,498,350 % 211 % 930,985 § 47
Comercial 4,232,847 271,176 241,962 2,985
Microcrédito 2,029 9 101 =
Leasing consumo 42 - 2 -
Leasing comercial 196 = 39 -
Total $ 13,733,464 $ 271,396 §$ 1,173,089 % 3,032
-19 -
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OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de los otros activos se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Impuesto de renta diferido $ 2,882,667 $ 1,573,229
Diferido por comisiones delears 39,419,642 36,439,552
Diferido por comisiones Broker Seguros - 75,246
Diferido por gastos pre-operativos emisién bonos 2,271,134 1,154,031
Diferido por comisién lineas bancarias (1) 1,214,435 1,700,616
Otros diferidos 184,881 162,856
Total $ 45,972,759 § 41,105,530

(1) Diferido por linea bancaria tomada por Casa Matriz.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al cierre del 30 de junio del 2019 y durante el afio 2018, GM Financial Colombia recibié bienes muebles
(vehiculos) producto de daciones en pago voluntarias, remates y restituciones voluntarias o judiciales

(contratos de leasing), provenientes de los titulares de créditos que por determinadas circunstancias

desatendieron las obligaciones crediticias.

Los bienes realizables muebles fueron avalados por expertos del mercado conforme a la politica de la

Compafiia.

La administracién de la Compafiia actualmente adelanta las gestiones necesarias para la realizacién de

dichos bienes, dentro de los plazos establecidos por la Superintendencia.

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

Bienes inmuebles $ 946,369 % 946,369
Bienes muebles - vehiculos (1) 2,900,698 4,200,766
Acciones (2) 1,219,835 751,253

5,066,902 5,898,388

Provisiones:

Inmuebles ( 946,369) (946,369)
Muebles - vehiculos (224,545) (594,956)
Acciones (35,579) (65,735)
(1,206,493) 1,607,060)

Total $ 3,860,409 $ 4,291,328

(1) En Mayo 2018 se recibieron 345 vehiculos por parte de Internacional de Vehiculos, los cuales fueron

entregados como abono de la obligacién al corte del concesionario por un valor de $16,575.

-20 -
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(2) Se recibieron como dacién en pago por la deuda que tiene Internacional de Vehiculos con GMF,
5,008,355 acciones de la compaiila CHEVYPLAN, por un valor nominal de $150 cada una, para un
total de $751,253,250, Acciones que se vendieran en marzo de 2019.

Y en mayo de 2019 se recibieron de Campesa como dacién en pago por la deuda 10,165,292
acciones ordinarias de CHEVYPLAN por un valor nominal de $120 cada una para un total de
$ 1,219,835,040.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento durante el semestre de 2019 fue el siguiente:

Concepto 31 Dic 2018 Adicién Amortizacion 30 junio 2019
Programas para computador $ 281,862 4 64,233 % (89,443) $ 256,652
Total $ 281,862 § 64,233 $ (89,443) $ 256,652

El movimiento durante el afio 2018 fue el siguiente:

Concepto 31 Dic 2017 Adicién Amortizacion 31 Dic 2018

Programas para computador $ 2,575,711 & 296,256 $ (2,590,105) $ 281,862

Total $ 2575711 § 296,256 §$ (2,590,105) $ 281,862

Las adiciones para el 2017 de programas de computador obedecen a compras de licencias GSW ONLINE,
CSS GOLD SOFTWARE, UKCSS- GOLD SOFTWARE vy asistencia y soporte del sistema IT-SARC.

PROPIEDADES Y EQUIPO

El saldo de esta cuenta al 30 de junio de 2019 y para el 31 de diciembre de 2018 se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018

Bienes de uso propio:

Terrenos $ 444271 § 444,271

Edificio 4,049,772 3,990,812

Vehiculos 1,954,294 2,202,164

Equipo de computacion 2,212,160 1,513,466

Muebles y enseres 1,118,762 862,324

Propiedad planta y equipo por derecho de uso 984,420 =
Subtotal 10,763,679 9,013,037
Depreciacién acumulada (6,172,857) (5,739,155)
Total $ 4,590,822 § 3,273,882

-21 -
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Los bienes de uso propio no estuvieron afectados por pignoracion o gravamen alguno. Los vehiculos se
encuentran cubiertos por una pdliza todo riesgo emitida por la aseguradora HDI la cual estd vigente
hasta el 30 de octubre de 2019.

DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

Tasa Tasa
promedio promedio
30 de Junio de ponderada 31 de diciembre ponderada
2019 al cierre 2018 al cierre
Certificados de depésito a
término:
Menos de 6 meses $ - 0% $ - ~%
Igual a 6 meses y menor a
12 meses 112,951,472 5,23% 135,648,823 5,18%
Igual o superior a 12 meses
y menor a 18 meses 251,359,488 5,55% 318,636,192 5,51%
Igual o superior a 18 meses 390,676,042 6,08% 404,992,277 6,41%
Total $ 754,987,002 5,74% $ 859,277,292 7,35%

Se presentd una disminucion en el saldo de los CDTs pasando de $859,277MM en 2018 a 754,987MM a
junio de 2019, equivalente a una disminucion del 0,12%, esto como resultado de la estrategia de
diversificacion de las fuentes de fondeo, las condiciones de mercado, necesidades del negocio y el
crecimiento del activo en las diferentes lineas de negocio como la emisién de bonos ordinarios.

El plazo promedio de emisiéon de CDTs pasd de 425 dias en 2018 a 463 dias en lo corrido del primer
semestre de 2019, como resultado de un mayor foco para CDTs en plazos entre 12 y 24 meses,
mientras que los plazos superiores a 24 meses, se cubrirdn por la emisiéon de Bonos Ordinarios que se
realizard en Mayo de 2019.

La estrategia general de fondeo estuvo definida por las condiciones de mercado y apetito de
inversionistas, necesidades del negocio y el crecimiento del activo en las diferentes lineas de negocio.

Un hecho a resaltar es que en la revision periddica del 03 de octubre de 2018, la cual consta en el acta
No, 1441, el Comité Técnico de la agencia calificadora BRC Investor Services confirmé lo siguiente:

s« Se mantiene la calificacién de deuda de largo plazo en ‘AAA’
e Se mantiene la calificacion de deuda de corto plazo en 'BRC 1+’

CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Banco Monto Monto
Bancolombia S.A. $ 101,157,392 % 217,234,244
Banco de Bogotd S.A. 66,138,382 109,759,577
Banco de Occidente S.A. - 44,392,361
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Banco Popular 49,186,767 48,687,321
Banco Colpatria - Scotiabank 61,790,953 62,197,928
AV Villas 19,792,774 14,907,963
Total $ 298,066,268 § 497,179,394

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 los plazos de los créditos con bancos y otras
obligaciones financieras es la siguiente:

30 de junio de 2019

Saldo imi 0- imiento 30- 1to v
30 jun 30 90 90-180 180-360 360-1080
Créditos de bancos ~ § 298,066,268 $ = £ = 3 = $.56,569,412 $241,496,856

31 Diciembre 2018

Saldo Vencimiento 0- i 30- imi 90- i v iento
31 Dic 30 90 180 180-360 360-1080
Créditos de bancos $ 497,179,394 $ 2 $ - $ = $114,863,712 $382,315,682

A partir del 1 de abril de 2013, la sociedad controlante General Motors Financial Company presta el
servicio de garantia de deuda a favor de GM Financial Colombia, el cual se encuentra debidamente
registrado en el Banco de la Republica, cuyo objetivo es cubrir y garantizar el valor de capital e intereses
de todas las obligaciones adquiridas por GM Financial Colombia, con bancos y tenedores de CDT's.

12. TITULOS EMITIDOS (BONOS ORDINARIOS)

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Plazo Monto Monto
2 afios $ 138,635,376 $ 156,004,886
3 afios 310,372,646 137,591,425
5 afios 149,661,482 _______ =
Total $ 598,669,504 § 293,596,311

El monto anteriormente detallado corresponde a la emisién de bonos ordinarios a la orden realizada en
julio de 2018 por $300,000MM, correspondientes a trescientos mil (300,000) Bonos Ordinarios, de valor
nominal de un millén de Pesos ($1,000,000) cada uno. Emisién en dos series A y E con tasa de interés
Fija 6,78% EA y variable IBR + 1,47% EA.

En mayo de 2019 sali6 la segunda emision de bonos ordinarios por $300,000MM, correspondientes a
trescientos mil (300,000) Bonos Ordinarios, de valor nominal de un millén de Pesos ($1,000,000) cada
uno, Emisién en dos series A con tasa de interés Fija de 6,42% vy 6,84% EA.

Los agentes colocadores de las dos emisiones fueron Valores Bancolombia y Valores BBVA.

Los Bonos no tienen Covenants, pero seglin la garantia habria dos eventos,

a. Incumplimiento en el pago de Capital o Intereses
b. Toma de posicién por la SFC

La emision cuenta con una garantia otorgada por General Motors Financial Company, Inc.
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La agencia calificadora BRC Investor Services BRC otorgd una calificacién de *AAA " a los bonos ordinarios

emitidos.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Proveedores $ 2,587,143 & 1,032,851
Honorarios 822,856 736,026
Comisiones 1,393,175 749,323
Nomina por pagar - 31,544
Por venta de Reposeidos 485,845 328,034
GM Colmotores(1) 18,344,693 11,267,372
Seguros (2) 10,861,239 13,380,350
Casa Matriz 4,711,550 7,773,163
Chevystar 547,214 636,276
Excedentes a clientes por pagar 1,727,458 1,580,772
Excedentes a clientes por siniestros 492,616 227,828
Intereses CDTs 2,063,542 2,063,542
Pasivos por arrendamientos (3) 779,400 -
Otros 672,973 484,953
Total $ 45,489,704 $ 40,292,034

(1) Corresponde al ultimo dia de facturacién por plan mayor.

(2) Corresponde el valor por pagar a las aseguradoras al corte por concepto de primas de seguros por
las poélizas de vida, single premiun, seguro financiado autos, proteccion financiera.

(3) Corresponde al célculo por los arrendamientos por pagar segln entrada en vigencia de la NIIF 16.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

Por bonificaciones AIP (1) $
Por bonificaciones RSU (2)
Por bonificaciones LTI (3)
Por bonificaciones PSU (4)

Total $

994,062 $ 1,441,617
988,031 952,512

- 101,194

- (92,511)
1,982,093 § 2,402,812

(1) AIP (Annual Incentive Plan) Bono de Incentivo anual.

(2) RSU (Restricted Stock Units) Acciones de GM abonadas al empleado.

(3) LTI (Long Term Incentive Plan) Bono de retencién a largo plazo.

(4) PSU (Performance Stock Unit) Rendimiento de acciones de GM abonadas al empleado.
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Bonificaciones - Corresponden a bonificaciones pagaderas a empleados que son elegibles por casa
matriz, estos empleados podran recibir la bonificacién como parte de un plan de incentivos a un corto o
mediano plazo mediante el cumplimiento de las metas planteadas y se provisionan al final del ejercicio
econdmico,

15. OTRAS PROVISIONES

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018
Litigios (1) $ 67,186 $ 109,436
Provisién gastos proveedores (2) 4,845,164 7,490,478
Provisidn gastos casa matriz 2,084,933 775,899
Intereses 109,545 151,232
Total $ 7,106,828 $ 8,527,045

1. Contingencias - Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia estaba involucrada en 43 y al 30 de junio
de 2019 en 37 procesos judiciales en contra, de naturaleza civil, penal y/o administrativa (incluidos
procesos en via gubernativa), derivados del curso normal de su actividad y negocios.

2. Provisidn gastos proveedores, Al 30 de junio del afio 2019 los mayores valor provisionados
corresponden a $2,283M comisiones por colocacién de créditos a los delears, AT&T $124M, $639
PWC On Line Deposit, $144 impuestos leasing, $306 al Broker de seguros, $225M por lineas
comprometidas con bancos, $ 66 por incentivos a abogados.

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

Impuesto de industria y comercio $ 570,825 § 572,643
Sobre las ventas por pagar 1,415,567 706,804
Retenciones en la fuente 2,461,991 2,960,788
Provisién por impuesto de renta 9,885,483 5,808,509
Total $ 14,333,866 & 10,048,744

17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de esta cuenta se descompone asi:

Sobre transacciones financieras GMF $ 11,849 ¢ 5,662
Aportes seguridad social 244,235 241,268
Cajas de compensacién 145,095 142,959
Cesantias 166,889 304,633
Intereses sobre las cesantias 9,913 34,444
Vacaciones 795,203 741,293
Prima Legal - =

Subsidios a cargo de GM (1) 36,832,232 42,986,237
Subsidios a cargo de Delears 14,370 19,687
Abonos por aplicar Wholesale (2) 14,782,222 24,480,297
Abonos por aplicar Retail 2,204,059 842,000
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Comisiones seguros Broker (3)

4,172,013 6,029,258

Total $ 59,378,080 §% 75,827,738

(1) Corresponde a la parte pendiente por amortizar de los subsidios pagados por GM provenientes de
los diferentes planes subsidiados de nuestras originaciones, del total de los planes subsidiados la
mayoria fueron plan matriz y plan 50/50 ofrecidos por la planta como incentivo para el incrementar
la colocacién de créditos.

(2) Corresponden a los pagos por los clientes en la financiacién de vehiculos de cartera de créditos de
plan mayor-Wholesale y Retail y que son partidas menores a 30 dias (entre 2 y 25 dias) que
corresponde a pagos no identificados pendientes de aplicacion de los concesionarios, las partidas
registradas en esta cuenta son de caracter regular el cual corresponde a un pago (No efectivo sino
una reduccion a su linea de crédito) de los concesionarios que al cierre del mes no pudo ser aplicado
a la cartera, motivo por el cual es un pasivo de GMF con los concesionarios.

(3) Incluye los costos que deben ser amortizados y que estén relacionados con la generacién de
ingresos futuros como son los gastos por comisiones de seguros a nuestro bréker y que se diferira
de acuerdo al plazo de los contratos de la cartera de crédito.

PATRIMONIO

Gestién de riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la entidad estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general de la
Compairifa no ha sido alterada en comparacién con el 2018.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla en las
notas 3, 10, 11 y 12 compensados por saldos de efectivo y banco) y patrimonio de la Compafifa
(compuesto por capital emitido, reservas, ganancias acumuladas y participaciones no controladoras).

La Compafiia no esta sujeta a ningln requerimiento de capital impuesto externamente,

La Compafiia realiza seguimiento a indicadores de rentabilidad del patrimonio y del activo para asegurar
que la rentabilidad operacional generada a los accionistas esté dentro de lo esperado.

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 la composicién accionaria de la Compafiia era:

Nimero de

Accionistas Nacionalidad acciones Porcentaje
GM Financial Holding LLC USA 3,053,696,995 94,89999984%
General Motors Financial Company INC USA 164,108,058 5,10000000%
Gabriela Pelaez Echeverri Colombia 1 0,00000003%
Maria Josefa Peldez Echeverri Colombia 1 0,00000003%
Luis Bermuidez Colombia 1 0,00000003%
Fernando Angel Colombia 1 0,00000003%
Bernardo Peldez Colombia 1 0,00000003%
Total -3,217,805,058 _100,00000000%
- 26 -
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El saldo de la cuenta de patrimonio se descompone asi:

30 de junio 31 de diciembre
2019 2018

Capital Social $ 83,662,932 $ 83,662,932
Prima de Emisién 6,723,039 6,723,039
Resultado del Ejercicio 3,523,309 6,477,756
Adopcidn por primera vez NIIF 7,699,859 7,699,859
Reserva Legal 137,758,896 137,111,120
Reserva Ocasional 5,829,980 -
Total $ 245,198,015 $ 241,674,706

Capital social - Al 31 de diciembre de 2018 y a junio 30 de 2019 el capital autorizado de la Compafiia
era de $89,447 y estaba representado en 3,427,311,408 acciones y tenfan un valor nominal de
veintiséis pesos con diez centavos ($26,10) de las cuales estaban suscritas y pagadas 3,217,805,058, lo
cual consta en el Certificado de Existencia y Representacion Legal de la Cdmara de Comercio de Bogota.
Asi mismo, la entidad no ha emitido acciones preferenciales. Su capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre de 2018 y al 30 de junio de 2019, era de $83,663.

Reserva patrimonial - legal - El Articulo 85 del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero establece que
los establecimientos de crédito deberan constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al 50%
del capital suscrito, formado con el 10% de las utilidades liquidas del ejercicio. El saldo de dicha reserva
al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, era $137,758 y $137, 111, respectivamente, por
aproplacmn de utilidades. En Asamblea extraordinaria de accionistas reunida en diciembre 10 de 2018 y
segun acta 118 se autorizé apropiar de la cuenta de ganancias acumuladas de ejercicios anteriores a las
reservas legales la suma de $2,915. A esas mismas fechas la prima en colocacién de acciones era de
$6,723.

Los rubros anteriores no han sido distribuidos entre los accionistas ni han sido utilizados para absorber
pérdidas.

Reservas ocasionales - La Asamblea General de Accionistas decidié en ejercicios anteriores que con
los dividendos a repartir se constituyeran reservas ocasionales para proteccién de activos, las cuales
corresponden a:

. Reserva no distribuible para la expansion del negocio constituida con base en la reduccién del 40%
al 33% en la tarifa del impuesto de renta del afio gravable de 1986, de acuerdo con el numeral 2
del Decreto 400 de 1987, la cual asciende a $0,1.

. Reserva para proteccion de activos por $37 y $15,615 al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de
diciembre de 2016, respectivamente, los cuales corresponden a las utilidades decretadas por los
accionistas para la constitucion de una reserva ocasional de proteccién de activos de la Compaiiia.

En Asamblea General reunida en marzo de 2017 decidié incrementar la reserva para proteccidn de

activos por valor de $5,422 de acuerdo con las utilidades decretadas para el cierre del ejercicio del
afio 2016.
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En Asamblea extraordinaria de accionistas reunida en abril de 2017 se autorizé apropiar de las
reservas ocasionales a las reservas legales la suma de $21,000.

En Asamblea extraordinaria de accionistas reunida en diciembre 10 de 2018 y seglin acta 118 se
autorizo reclasificar de las reservas ocasionales a las reservas legales la suma de $4,348.

En Asamblea General reunida en marzo de 2019 decidié incrementar la reserva para proteccién de
activos por valor de $5,830 de acuerdo con las utilidades decretadas para el cierre del ejercicio del
afio 2018.

Relaciéon Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - Patrimonio Técnico

De acuerdo a lo sefialado en el articulo 2 del decreto 1771 de 2012, el patrimonio técnico de los
establecimientos de crédito no puede ser inferior al nueve por ciento (9%) de los activos en moneda
nacional y extranjera ponderados por nivel de riesgo.

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria se efectia aplicando los porcentajes
determinados por la Superintendencia a cada uno de los rubros del activo y cuentas contingentes
establecidos en el Plan Unico de Cuentas.

Al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 el patrimonio técnico ponderado fue de
$225,007,055 y $ 225,644,391, y la relacién de solvencia fue del 12,16% y 11,98% respectivamente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 30 de junio los ingresos de las actividades ordinarias comprenden:

30 de junio de 30 de junio de
2019 2018
Intereses por créditos comerciales $ 24,488,190 $ 22,805,869
Intereses por créditos consumo 98,291,133 91,261,137
Intereses por microcrédito 19,405 52,620
Operaciones factoring 1,813,659 2,015,040
Moratorios de cartera 921,117 849,680
Total $ 125533504 $ 116,984,346

El incremento de ingresos por intereses esté alineado con el mayor volumen de otorgamiento de créditos
de plan mayor y plan menor durante 2019 y adicionalmente a los incentivos por los planes subsidiados
matriz y 50/50.

OTROS INGRESOS

Al 30 de junio el saldo de esta cuenta se descompone asi:

Comisiones por seguros (1) $ 21,703,026 $ 21,859,837
Fondo promocién y publicidad - 503,944
Honorarios por flat fee GM 801,133 945,262
Por venta en bienes recibidos en pago 558,993 300,470
Por venta de propiedades y equipo 202,310 249,020
Por arrendamiento de bienes inmuebles 1,031 1,000
Reversidn de provision vehiculos reposeidos 600,457 96,653
- 28 -
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Recobros a casa matriz 1,622,465 1,525,442
Otras recuperaciones de gastos y provisiones 1,822,176 506,011
Ingresos por operaciones leasing 2,208 8,924
Reintegro por provisiones de cartera 26,047,064 24,107,112
Ingresos por collections (cobros de cartera) 2,939,177 3,025,515
Ingresos por garantias mobiliarias 603,831 543,682
Honorarios por gestién de recobro cartera 2,625,548 2,514,720
Por servicio al cliente (recobros adtivos) 366,497 73,468
Castigos partidas por mas de 120 dias vto. 291,338 278,862
Por prepagos de clientes 383,395 313,350
Evento F&I conference 358,271 =
Recuperaciones de cartera castigada 18,935,829 13,610,666
Total $ 79864749 $ 70,631,538

(1) A partir de marzo de 2017 GM Financial (GMF) acordé con el bréker de seguros y las aseguradoras
que GMF requeria efectuar el cobro de un nuevo honorario de seguros y aumentar sus ingresos con el
fin de desarrollar directamente y/o a través de sus aliados estratégicos los servicios administrativos y
de recaudo para la emisién de las pélizas de seguros que seguirian siendo emitidas a través del
broker de seguros de GMF. Por tal motivo se hizo un nuevo cambio en el contrato. De esta forma GMF
pasé de recibir un ingreso de honorarios administrativos relacionados con las pélizas de autos pasé de
6% del valor de la poliza recaudada a 21%, asumiendo el gasto de honorarios administrativos con
concesionarios, relacionado con el soporte en la emisién de seguros. Estas actividades administrativas
y su costo dejo de ser prestadas por el bréker y empezé a ser desarrolladas por GMF. Alineados con el
incremento en las tarifas en seguros de vida en un 50% y del 20% en autos.

21.GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La cuenta gastos por beneficios a empleados presenta la siguiente composicién al 30 de junio:

30 de junio de 2019 30 de junio de 2018

Salario integral $ 5,277,963 % 4,844,841
Sueldos 2,125,981 2,162,728
Horas extras 9,266 27,997
Subsidio de alimentacion - 3,000
Cesantias 184,106 185,003
Intereses sobre cesantias 10,608 10,799
Prima legal 179,389 185,058
Vacaciones 347,567 318,900
Bonificaciones 1,028,896 783,219
Indemnizaciones 33,081 -

Aportes caja compensacién 440,260 413,391
Seguros 1,048,277 983,891
Otros beneficios a empleados (1) 2,208,878 937,002
Total $ 12,894,272 § 10,855,829

(1) Corresponde a pagos por medicina prepagada, auxilios GA, plan de ahorros ISP y educativo.

22. GASTOS POR PROVISIONES DE CARTERA DE CREDITOS

Al 30 de junio el saldo de esta cuenta se descompone asi:
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Cartera de créditos

Cuentas por cobrar

Créditos y operaciones de leasing consumo
Créditos y operaciones de leasing comerciales

Total

23. GASTO POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Al 30 de junio el saldo de esta cuenta se descompone asi:

Gasto por depreciacién de vehiculos

Gasto por depreciacion de edificios

Gasto por depreciacién de equipo de oficina

Gasto por depreciacion de equipo informatico
Amortizacién por programas y aplicaciones informaticas

Total

24, OTROS GASTOS

Al 30 de junio el saldo de esta cuenta se descompone asi:

Servicios bancarios

Garantias bancarias (Guarante Fee) (1)
Comisiones por venta-compra titulos valores CDTs
Comisiones Dealer (2)

Por venta de inversiones (TDA)
Honorarios Revisoria Fiscal y auditoria externa
Asesorias juridicas

Otros honorarios

Qutsourcing de impuestos

Insurance bréker fee y dealer
Comisiones por seguros concesionarios
Impuestos y tasas

Arrendamientos

Contribuciones y afiliaciones

Seguros

Mantenimientos y reparaciones
Provisién bienes recibidos en pago
Provision cuentas por cobrar

Multas y sanciones, litigios

Servicios temporales

Propaganda y publicidad

Relaciones publicas

Servicios publicos

Gastos de viaje

Transporte

Utiles y papeleria

Gastos Casa Matriz (3)

Prorrateo IVA

Garantias mobiliarias

-30-

50,074,743 §$ 50,759,321
1,160,068 1,233,763
5,693,683 6,518,907

992,690 881,321

30 de junio de

$ 57,921,184 $ 59,393,312

30 de junio de

2019 2018
302,888 § 349,853
81,673 72,627
24,768 8,738
191,530 51,122
89,443 2,009,040
690,302 § 2,491,380
2,244,801 § 1,006,533
12,263,010 10,580,813
111,362 204,776
12,792,832 9,885,829
215,672 113,754
89,496 78,915
163,350 158,420
715,470 1,059,589
17,664 55,030
1,544,927 2,299,378
4,530,609 4,730,865
4,726,027 3,782,445
305,485 226,988
461,565 433,031
1,448,984 1,244,047
57,924 113,789
619,507 1,046,060
110,902 113,959
44,543 89,728
371,243 247,008
857,287 246,726
31,893 608,542
322,331 363,807
333,919 413,121
45,466 55,622
65,461 47,234
15,331,046 11,156,643
4,936,435 3,962,960
681,450 843,728
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Correo nacional e internacional 245,278 317,999
Cobranzas-salvage-collection (4) 8,066,866 5,372,853
Servicios de consultoria PWC 5,123,298 -
Centrales de riesgos 446,041 355,592
Otros 1,131,820 710,838
Total $ 80453964 $ 61,943,211

(1) Corresponde a la amortizacién de las comisiones por la garantia otorgada por GMF Inc, a GM

Financial Colombia S,A,, para respaldar el saldo de la deuda suscrita con bancos y certificados de
depdsito a término.

(2) Es el gasto por la amortizacién de la comisién pagada a los concesionarios por colocacion de
créditos.

(3) Incluye la prestacién de servicios técnicos de soporte y mantenimiento de las aplicaciones
corporativas, por parte de GM Financial. Adicionalmente se incluyé el pago del desarrollo e
implementacién de los softwares Oracle y SRS.

(4) Son todos los gastos incurrides por honorarios abogados y casas de cobranzas por recuperacion de
cartera, y por parqueaderos, avaldos y demds tramites de los vehiculos reposeidos.

25.INGRESOS FINANCIEROS

Corresponde a los ingresos por los intereses financieros obtenidos de las cuentas bancarias que posee
GM Financial Colombia y por los intereses obtenidos por las operaciones interbancarias, que para junio
30 de 2019 fue de $1,262,609 y para junio 30 de 2018 fue de $1,405,990.

26. COSTOS FINANCIEROS:

Al 30 de junio el saldo de esta cuenta se descompone asi:

30 de junio de 30 de junio de
2019 2018
Intereses Cdts (1) $ 23,210,095 $ 27,871,851
Intereses créditos de tesoreria 13,231,634 20,684,413
Intereses créditos Bancoldex

1,685,316

Intereses bonos ordinarios (2) 11,968,565

Total $ 48,410,294 §$_ 50,241,580

(1) Por estrategias de la tesoreria para el mejoramiento del fondeo de la compafia se decidié aumentar
las lineas con los CDTs disminuyendo la toma de créditos con bancos por ende la disminucion en el
pago de intereses.

(2) Intereses generados por las dos emisiones de bonos ordinarios.

27. GASTOS IMPUESTO DE RENTA:

Componentes del gasto por impuesto a las ganancias - El gasto por impuesto a las ganancias al 30
de junio de 2019 y 2018 es de $2,767,536 y $1,762,617 respectivamente.

Impuesto diferido - La Entidad Financiera evalua la realizacién en el tiempo del impuesto sobre la
renta diferido activo, Representa impuestos sobre las ganancias recuperables a través de futuras
deducciones de utilidades gravables y son registrados en el estado de situacion financiera, Los impuestos
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diferidos activos son recuperables en la extension que la realizacidn de los beneficios tributarios relativos
sea probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios tributarios que son probables
en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la gerencia.

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La prestacion del servicio de cobertura de deuda de GM Financial Colombia por General Motors Financial
Company Inc., dio inicio el 1 de abril de 2013 tal y como consta en el contrato protocolizado en la
escritura publica nilmero 0389 del 21 de marzo de 2013 de la Notarfa 15 de Bogotd; el cual surtio las
respectivas aprobaciones corporativas.

GMAC Servicios S.A.S., hoy Prestadora de Servicios GMF S.A.S. cancelo sus inversiones en 2018 de los
cuatro CDT “s que tenia emitidos por la Sociedad GM Financial Colombia S.A. por valor de $1,000, otro
por valor de $200 y dos de $90 c/u, Todo lo anterior se desarrollé dentro del marco corporativo y
conforme a las condiciones de tasa, precio y plazo pactados y para atender |las nuevas lineas de servicios.

Igualmente, durante 2019 y 2018 la Sociedad Matriz (GM Financial Company Inc,) presté servicios
técnicos de soporte y mantenimiento de las aplicaciones corporativas.

GMF Inc, respalda la deuda suscrita en CDT's y créditos de tesoreria por GM Financial Colombia S,A,, que
al 31 de diciembre 2018 tenia un saldo por amortizar de $28,558M y al 31 de marzo 2019 $ 27,833M,

La compafiia tuvo operaciones con las siguientes partes relacionadas, asi:

30 de junio de 31 de diciembre
2019 de 2018
GMAC SERVICIOS
Ingresos por administracién y arriendo $ 3,897 $ 7,555

Gastos por interés 19,221
GMF INC

Garantias bancarias por amortizar 23,512,311 28,558,018

Gasto garantias amortizadas 12,263,010 23,165,261

Gasto servicios técnicos y administrativos 15,331,046 26,776,713

Ingresos recobros oficinas regionales 1,622,465 2,898,949

Los saldos resultantes de estas transacciones al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 son
como sigue:

Importes adeudados por Importes adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31 de 31 de
30 de junio diciembre 30 de junio diciembre
2019 2018 2019 2018
GMAC Servicios - - $ - 3% -
GMF INC 252,120 181,365 4,711,550 7,773,163

$ 252,120 $ 181,365 $ 4,711,550 $ 7,773,163

29, HECHOS POSTERIORES
No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros y la presentacién de

los mismos, que puedan afectar de manera significativa la situacién financiera de la compafiia reflejada
en los estados financieros al 30 de junio de 2019.

-32-
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GM Financial Colombia S.A Compaiiia de Financiamiento
Certificacion de los Estados Financieros Intermedios

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararcn los estados
financieros intermedios, certificamos:

Que para la emision del estado de situacion financiera condensado al 30 de junio de 2019, y de los estados
condensados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el periode de seis
meses terminado en esa fecha, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras
han sido tomadas fielmente de los libros.

Diego Ta
Representante Legal Suplente

TP-122345-T
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E. INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL A DICIEMBRE 31 DE 2018 Y
2017

1. Informe del Revisor Fiscal

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de:
GM Financial S.A Compafiia de Financiamiento

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de GM Financial S.A Compafifa de Financiamiento, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidades de la Administracion en Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia {NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interna relevante para la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditoria para obtener sequridad razonable en cuanto a si los estados financieros
estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda
las cifras v las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una
evaluacion de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asi como de la presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinién.

Young Audit $.A.S
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Opinién

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros de GM Financial S.A Compafifa de Financiamiento, por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017 fueron auditados por otro revisor fiscal, quien emitid su opinidn sin salvedades el
28 de febrero de 2018.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafifa: 1) Llevar |os libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun {as normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la seqguridad social integral; y 3) Conservar la
correspandencia y los comprobantes de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntos y la informacidn contable incluida en el informe de gestion preparado por
la Administracién de la Compafifa, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la
libre circulacion de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado
el 08 de marzo de 2019.

[
iana MarcelaMarin
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 107033-TP

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Redtrepo

Ciudad, Colombia
07 de marzo de 2019
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2. Estado de Situacion Financiera

GM Financial Colombia S.A. Compaifiia de Financiamiento

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de
Notas 2018 2017
(En miffones de pesos colombianos)

Activos
Efectivo y equivalentes al efeclivo 8 $ 80,466 ] 62,743
Cartera de crédita y operacionas de leasing financiere 8 1,859,242 1,688,421
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 10 40,165 27,934
Otros activos 11 41,106 24,512
Activos no cerrientes mantenidos para la venta 12 4,291 1,681
Activos intangibles 13 282 2,578
Propiedades vy equipo 14 3,274 2,883
Total activos $ 2,028,826 % 1,710,730
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos
Depdsitos y exigibilidades 15 $ 859,277 & 745,723
Creditos de bancos v otras obligaciones financieras 16 487,179 630,054
Titules emitidos (bonas erdinarios) 17 293,596 -
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 18 44,891 36,934
Cbligaciones por baneficios a empleados 19 3,515 3,187
Provisiones 20 14,184 10,577
Ctros pasivos 21 74,509 49,018
Total pasivos 1,787,151 1,475,633
Patrimonio 22
Capital social 83,663 £3,663
Prima de emision 6,723 5,723
Resuitado del gjercicio 6,478 4,780
Ganancias acumuladas - 2,915
Adopcion por primera vez NilF 7,700 7,700
Reserva Legal 137,111 129,370
Reserva goasional = 37
Total patrimenio . 241,675 236,187
Total patrimonio y pasiveos % 2,028,826 $ 1,710,730

Lag notas adfuntas son parle integral de aslos esfados financieros,

0/

Feliffe Floto Mlllan

Represgntante Leggl Suplente
7

fana Marcela Marin Restrepo
C Revlsor Fiscal
Tarjela Profesional No. 122345 - T Tarjeta Profesional 107033 - T
Deasignada por Erst & Young Audit S.A.8.
{Ver mi opinlén adjunta)
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3. Estado de Resultados

206

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

Estado de Resultados

Ingresos de Actividades Ordinarias
Ingresos financleros cartera
Coinlsicnes yio honoranos
Ingresos cperacienales leasing
Recuperaciones delerioro

Tota! ingresos actividades ardinariss

Gastos de Operationes
Lomisiones
Beneficlos a empleados
Par venta de inversiones
Henorarios
Impuestos y lasas
Artendamigntos
Contribuciones, afiiaciones y ransferencias
Beguros
Mantsnimiento y reparaciones
Dwersos

Tolal gastos de operaglones

Utitidad operacionat antes de pravisiones, depreciaciones ¢ amortizacionas

Gaslo pof Proviglones de Carlera, Depreciacién y Amorlizacion
Pravisiongs
Componente conlra clclico d {provisiones} Indivi
Dspreciacidn de propiedaces y equlpo
Amoriizacion de aclivos intangibles

Total provisiones, deprecfaciones y amoriizaciones

G fa por A
Ingresos financieros

de Q) k6

Ingresos financieros opetaciones del mercada monstario y olros inlereses

Por valoracién a costo amortizado dg Inversiones
Financlercs
Total Ingresos {inoncleras

Costos Anancieros

Intereses depdsitos y exigibilidades

Intereses crédllos de bancos y otras obkgaciones financleras

Infereses por operaciones del mercado manelario-tonos émilidas
Total costos financieros

Qiros Ingresos
Por venta de aclives no corrientes mantenidos para la venla {ANCMY)
Por venta de propiedadss y eguipo
Arcendamientos
Reversidn de la pérdida por deteriora de ANCMY
Dlversos
Tofal olres Ingrasos

Qlras gastes

Uliidad antes de impuestos

impueslo de ranta
Resultado del ejerclcio

Las notas adjuntas WB int
r/-

/7

Felipe Flores hfitian [/ -

tanta Leghl Suplente

Natas

23
24

25
8

P2
28

29

a0

31

32

33

32

ral de estos ssfados figantiares,

Edgar Landgio Barelo
Confador
Tarjeta Profesiohal No. 122345 . T

Afos terminados
al 31 de diclembre de

2018 a7

(En mitlones de pesos colombiancs)
21,325 L] 232,012
44,943 38,821
is 53
54,135 47,848
354,449 308,734
48,338 35,248
22,285 21,252
494 482
17,526 15,908
6,028 7,002
477 137
822 817
2,576 1671
209 396
3,726 3,587
104,483 36,903
249,966 221,831
30,239 75.666
13,180 9,968
1,001 785
2,550 4,041
107,620 §8,440
142,846 133,391
3,108 1073
223 220
3,332 4,293
85,836 59,827
7,367 48,338
8,713 =
102,036 108,165
493 245
350 143
2 2
17 33
17,856 36.438
18,818 16,861
52,154 36,699
10,806 0,781
4,428 4.882
647 & 4,789

T Revisor Fiseal
Tarjeta Profesienal-t07033 - T

{(Ver mi opinién adfunta)

Oesignada por Ernst & Young Audlt 5.A.8.
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5. Estado de Flujos de Efectivo

GM Financial Colombia 8.A, Compafila de Financiamiento

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados
al 31 de dictembre de

2018 2017
Fujas de efeclive procadentes de (Hlilzades en) actividades de
operacidn
Utilidad del sjercicio, neta da inpuestos 3 5478 % 4,789
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efective nelo provisto
en las actividades de operacisn:
Cepreciacion 1,001 765
Utllidad en venla de propledades y aquipo {350} {143)
Utilidad en vénta de aclivos ng cofrientes mantanidos para ia venta
(AMCMY) 1493} {245)
Perdida en venta de inversiones 496 482
Por valorizacion a cosie amornizado de inversiones - -
Amortizaclon 2,590 4,041
Provieién de AMCMV 667 118
Perdida an venta de ANCMY 1,009 139
Provisién cartera y operaciones leasing 101,627 82,028
Delerioso ofros activos - 1,231
Provision otros aclivos 126 120
Reinlegre provisiones de cuentas por cartera {32,750) (26,097}
Reintegro provisiones de cuentas por cobrar (8495) {651}
Reintegre provision de ANCMY {117) {33}
Reacuperacion cartera castigada (30,595) (21,100}
Impueslo a las ganancias 4,428 4,992
Sublotal 53,268 50,434
Variacién en aclivos y pasivos de operaciones:
Cartera de crédiios (307,537) (202,747)
Cuentas comearciales por cobrar (13,074} (3.631)
ANCMY (3.823) {1.204)
Olrgs activos {16,477) {4,227}
Activos Intangibles dislintos ge Ja plusvalia {296} (208)
Depdsitos y exigibilidades 113,585 181,649
Cuenlas comarciales por pagar 3,529 {18,708)
Cbligaciones lzborales 328 516
Provisiones 3,607 {2,081}
Clros pasivos 25,490 2,860
Efective nelo provisia por {utilizado en) por fas acividades de aperacion {141,430} 2,855
Flujos de efeclivo de las aclividades de inversion:
Propiedades y equipo 4,032} (375)
Inversiones (496} (482)
£taclivo neto ulifizado en las actividades de inversitn (1,528} (857}
Flujos de efectivo de las aclividades de financlaclon:
Titios emitidos (Bonos ordinarias) 293,596 -
Créditos de bancos y ofras obligaciones financieras {132,915} (21,817}
Efaclive neto uliizado en las actividades de financiacion 150,681 (21,617)
Aumenle{dismucion) neto do efeclivo 17,723 (19.819)
Efaciive vy equivalentas da efeclivo al principio def afa 62,743 52,562
Auments {disminueién) neto de efectiva 5 80,466 $ 52,743

Las notas atﬁunras/scu._parre integral de estos eslados financieras,

tipe Floreg Millan
entante L.dgal Suplente Ravisor Fiscal

fjeta Profesiopal 107033-T
Designada por Emst & voung Audit §.A.5,

(Ver mi opinién adjunta)

[Madaffa Marcels Marin Rastrepo
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6. Notas a los Estados Financieros

GM Financial Colombia S.A, Compafiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieres

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En millones de pesos colembianos, excepto cuando seé indique. lo conirario)

1. Entidad que Reporta

GM Financiat Colombia S.A. (en adelante “la Compariia o GMF”) es un establecimiento de crédito
sometido a vigilancia por parte de la Superintendenciz Financiera de Colombia, (en adetante “la
Superintendencia”), constituida bajo la forma de una sociedad comercial andnima de caracier privado
mediante Escritura Pblica No. 4594 de noviembre 6 de 1968 de la Notarla @ de Bogota e inscrita con el
numero 275.169 del libro IX de la Camara de Comercio de Bogota,

Eltérmino de duracion de la Comipafiia es de cien anos contados a partir de la fecha de ta escritura de
canstitucion, esto es el 6 de noviembre de 2068. Mediante la Resolucion 3140 del 24 de septiembre de
1993, la Superintendencia Bancaria (hey Financiera) renové con caracter indefinide & permiso de
funcionamiento de |a Compafiia.

El objeto social de la compania consiste en cofocar dentro del plblics a titulo de mutuo, los recursos
provenientes del ahorro privado y captados por medio de Certificados de Depdésito a Término y Boros
entre olros instrumentos autorizados para las Compafifas de Financiamiento. La Compafla podré
desarrollar todas las operaciones autorizadas a las compafifas de financiamiento, en los terminos
previstes por el articulo 24 del Estatuto Organico del Sisterna Financierc y cualquier otra norma que
resulte aplicable a dichos establecimientos de crédito.

El ndmero de empleados con corte a 31 de diciembre de 2018 y 2017 era de 146 y 139 respectivamente;
la sociedad estd domiciliada en la ciudad de Bogota D.C. y en la actualidad cuenta con una oficina en el

pals. No posee filiales ni subsidiarias, no cuenta con red de oficinas ni agencias, ni ha suserito contratos

con corresponsales en los términos de la normatividad vigente.

En el Certificado de Existencia y Representacion Legal expedido por la Camara de Comercio de Bogota,
obra el registro de |a situacién de conirol y Grupo Emprasarial por parte de |la sociedad General Motors
Company, entidad domiclliada en la ciudad de Detroit, Michigan (USA), la cual se rige bajo las normas de
los Estados Unidos de América y ejerce et control de mianera indirecta a través de sus filiales General
Mators Holdings LLG, General Motors Financial Company Inc. y GM Financial Colombia Holdings LLG.,
Las principales reformas estaiutarias han sido:

+ Escritura Plblica No. 4860 del 10 de octubre de 1978 de la Notaria 6 de Bogota, mediante la cual se
formalizd la fusion de Consorcio Comercial Colombiano S.A. e Inversiones del Estado S.A.

+  Escritura Piblica No, 614 del 18 de febrere de 1980 de la Notaria 6 de Bogota, mediante la cual se
cambié su denominacién social por Inversiones del Estado S.A. Compafia de Financiamiento
Comereial,

» Escritura Publica No. 3192 del 5-de octubre de 1989 de la Notaria 10 de Bogota, mediante ia cual se
cambi¢ su denominacion social por G M.A.C Financiera de Colombia S.A. Compafila de
Financiamiento Comercial.

= Escritura Publica No. 3726 del 6 de octubre de 2009 de la Notaria 23 de Bogota, mediante |a cual se
cambid fa deneminacion sacial a GMAC Financiera de Colombia S.A. Compafila de Finahciamiento.

+ Escritura Publica No. 1701 del 14 de octubre de 2018 de la Notaria 15 de Bogota, madiante fa cual
se cambio la denominacién social a GM Financial Colembia S.A. Compafiia de Financiamiento.
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GM Financial Colombia $S.A. Compafiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Preparacién

La Compania prepara sus estados financieros consolidades de acuerdo con las nermas de contabilidad v

de informacién financiera aceptadas en Calombia (NCIF), compiladas en e| Decreto 2483 de 2018,
reglamentadas por el Decreto 2420 de 2015, modificade por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2018,
2170 de 2017. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF} publicadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en tas versiones aceptadas por Colombia a través de

los mencionados Decretos.

Adicionalmente, fa Compafiia en cumplimiento con Leyes, Decretos y ofras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difleren a los de las NIIF emitidas por el IASB:

Rubro -

Normativa

Excepcion

Cartera de Crédilos

Decreto 1831 de 2013

Se excepluard la aplicacitén de la NIIF g
respecto del tratamiento de la cartera de crédito
¥ su deteriaro.

Activos Financieros de
Inversion

Decreto 2267 de 2014

Se exceptuaré la apficacion de las NIiF a la
clasificacién y valoracion de las inversiones,
dada la exclusion se presentan las instruccionss
para su clasificacion, valoracién y
contabilizacion.

Bignes Recibides en
Dacién de Pago

Circular Externa 038 de 2014

Se exceptuara la aplicacion de las NIIF para el
reconocimiento de provisiones sobre los bienes
recibides en dacién de pago.

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia, esta sujeta a algunas excepcionas

establacidas por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepeiones

varian dependiendo del tipo de compaiiia y son las siguientes:

- Excepciones aplicables a esfablecimientos bancarios, corporacicnes financieras, compariias de
financiamiento, cooperativas financieras, organismos cooperativos de grado supzrior y entidades

aseguradoras: las excepciones contenidas en el Titulo 4, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015 deben

ser tenidas en cuenta en la preparacion de estados financieros separados/individuales de este tipo

de compafilas que tengan valores inscritos en el Registro Nacicnal de Valores y Emisores — RNVE, vy
&n la preparacién de estados financisros consolidades y separados/individuales de estas compaiiias

que no tengan valores inscritos en e} RNVE.

El Titulo 4, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015, contiene excepciones para entidades del sector
financlero propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombla (SFC) por razones
prudenciales para los estados financieros,
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2. Politicas Contables Significativas (sontinuacion)
Bases de Preparacion {continuacion)

Dichas excepciones se refieren al tratamiento contable de |z cartera de crédito y su deterioro, la
clasificacion y valoracion de las inversiones, los cuales se seguiran aplicando de acuerdo con lo
requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la aplicacion de la NIIF
9; asi como al fratamiento de las reservas técnicas catastréficas ¥ las reservas por desviacion de
sinfestralidad y fa reserva de insuficlencia de activos, las cuales se seguiran calcutando vy
acumulando en et pasivo y reconociende de manera diferida (para el caso de 1a reserva de
insuficiencia de activos) de acuerdo con lo dispuasto en el Decreto 2973 de 2013, en lugar de Ia
aplicacion de ia NIIF 4 que prohibe la acumulacién de reservas catastroficas y de desviagcion de
siniestraiidad para vigencias ya expiradas y requiere [a constitucion inmediata de reservas para
insuficiencia de actives, Por ofro lade, los decretos establecen que para efectos de la aplicacion de la
NIIF 4, en lo concerniente al valor del ajuste Gue se pueds presentar como consecuencia de la
prueba de la adecuacion de los pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de dicha norma, se
continuaran aplicando los periodes de transicién establecidos en el Decreto 2973 de 2013, 0 las
normas que lo modifiquen ¢ sustituya, asi como los ajustes gradualss de las reservas constituidas
antes del 1 de octubre de 2010 para el calculo de los producios de pensiones de Sistema General de
Pensiones (incluidas las conmutaciones pensionales celebradas), del Sistema General de Riesgos
Laborales y de los demés productos de seguros que utilicen las tablas de mortalidad rentistas en su
calculo, estabiecidas porla Superintendencia Financiera de Colombia. La anterior sin perjuicio que
las entidades puedan cumplir anticipadamente con ios plazos previstos en los regimenes de
transicion a los que s& alude con anterioridad. En lodo caso, las compafias de seguros deberan
incluir en sus estados financierce una nota sobre el narticular.

- Excepcionss aplicables a sociedades de capitalizacion, sociedades comisionistas de holsa,
sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias privadas, sociedades fiduclarias,
bolsas de valores, bolsas de bienes y productos agropecuarios, agreindustriales o de ofros
‘commodities’ y sus miembros, sociedades tuiarizadoras, camaras de compensacion de holsas de
bienes, y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros ‘commodities', sociedades
administradoras de depositos centralizados de valores, cdmaras de riesgo central de contraparte,
sociedades administradoras de inversion, sociedades de intermediacion cambiaria y servicios
financisros especiales (SICA y SFE}, los fondos de pensiones voluntarios y obligatorios, los fondos
de cesantias, los fondos de inversion colectiva y las universalidades de que trata la Ley 546 de 1998
y el Decreto 2555 de 2010 y otros que cumplan con esta definicion.

El Titulo 4, Capitulo 2 del Dacreto 2420 de 2015, contiene excepciohes para entidades del sector
financiera propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Dichas excepciones se
refizren a la clasificacion y vatoracion de las inversiones, para [o que s& seguira aplicando lo
estipulado en la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la aplicacion de la N[IF
9.

Excepciones aplicabies a portafolios de terceros administrados por las sociedades comisionistas de
bolsa de valores, los negocios fiduciarios y cuaiguier ofro vehiculo de proposito especial.
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Bases de Preparacién (continuacién)

Los portafolios de terceros administrados por las sociedades comisionistas de balsa de valores, los
negocios fiduciarios y cualquier otro vehleulo de proposito especial, administrados por entidades
vigiladas por Iz Superintendencia Financiera de Colombia, que no establezcan caontractualmente
aplicar el marco técnico normative establecido en el anexo del Decreto 2420 de 2015, ¢ de las
nermas gue lo medifiquen o adicionen, ni sean de interés pablico, prepararan informacién financiera
para fines de supervision, en los términos que para el efecto establezea la Superintendencia
Financiera de Colombia, teniendo en cuenta los marcos técnicos nermativos de informacion
financiera expedidos por el Gobierno Nacional en desarrallo de ia Ley 1314 de 2009.

Excepciones aplicables a los preparadoras de informacion financiera vigilados por la
Superintendencia de la Economia Solidaria:

El Titule 4, Capltulo 5 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015, aplicable a
las entidades vigitadas por la Supetintendencia de Economia Selidaria, incluye excepcicnes a aplicar
~en la preparacion de estados financiercs individuales y separados, respecto al tratamiento de los
apartes sociales y de la cartera de crédito y su deterioro. Para el caso de los temas relacionados con
la cartera de crédito y su deterioro, éstos seguiran siendo reconocidos de acuerdo con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Economia Solidaria que se requieran para efectos
del régimen prudencial, mientras que los aportes sociales se sequirdn tratando en los términos
previstos en |a Ley 79 de 1988 y sus modificatorios, de acuerdo con el Thulo 4, Capftuioc 6 del
Decreto 2420 de 2015, en lugar del reconacimiento como pasive de acuerdo con [a NIC 32 y CINIIF

Instrucciones incluidas en el Catdlogo Unico de informacion financiera con fines de supervision,
aplicables a compaiiias vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que pertenecen al
Grupo 1 ¢ que son destinatarios de la Resolucion 743 de 2013, expedida por la Contaduria General
de Iz Nacian.

El catalogo tnico emifido por ta Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) Incluye
instrucciones relacionadas con reclasificaciones que en algunos casos no son consistentes con las
requeridas por las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financlera. Este catalogo debe ser
aplicado por las compafifas vigiladas por la SFC, asi como a los preparadores de informagion
financiera sujetos a la competencia de la Contaduria General de la Nacién {CGN), de conformidad
cen las facultades otorgadas a la SFC, segun el articulo 5 de la Resolucién 743 de 2013.

- Excepciones aplicables a todos los preparadores de Informacién financiera.

El articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2456 de 2015 y modificado por
fos Decretos 2131 de 2018 y 2170 de 2017 requiere |13 aplicacion del artlculo 35 de ia Ley 222 de
1993, que indica que las participaciones en subsidiarias dsben reconocerse en ios estados
financiercs separados por el métods de participacién, en lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo
dispuesto en la NIC 27, al costo, al valer razonable o al métedo de participacion.
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El articulo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el Decreto 2496 def misme afio y
modificado por los Decretos 2131 de 2016 y 2170 de 2017, establece que la determinacion de los
beneficios post emplec por concepto de pensiones futuras de jubilacién o invalidez, se efectuara de
acuerdo con los requerimientos de la NIC 18, sin embarge, requiere la revelacion del calculo de los
pasivos pensionales de acuerdo con los pardmetros establecidos en el Decreto 1625 de 2018,
articules 1.2.1.18.46 v siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de
conformidad con lo dispueste en el numeral § del artictlo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016,
informando las variables utilizadas v las diferencias con el célcule realizado en los términos del
marco {écnico bajo NCIF,

Eslos estados financieros han side preparados sobre la base det costo historico, excepto por la

revaluacion de ciertas propiedades e Instrumientos financieros que son medidos a valores revaluados
o0 a valores razonabiss al final de cada periodo de reporte, como se explica en las pollticas contables.

El costo histdrico esta generalmente basado sobre g valor razonable de la contraprestacion
entregada en & intercambio de bienes y servicios. Los presentes estados financieros se presentan
en miles de pesos colombianos, salvo cuando se indigue lo contrario

La imptementacion parcial de las Normas Internacionales de informacion Financiera, para entidades
de interés pliblico como GM Financial Colombia, fue requerida mediante Decrefo 2784 de 2012,
Decreto 1851 de 2013 y Decreto 3023 de 2013, por los cuales se reglamenta la Ley 1314 de 2009,
que esfablece el marco técnico normativo para los preparadores de infermacion financiera que
confarman el Grupe 1, el cual incluye las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NilF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por su sigla en inglés), emitidas al 1
de enero de 2013. (Publicadas en agosto de 2013).

Aplicacidn de las Normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017

Enmienda a la NIC 1 Iniciativa de revelacién — La Compafiia ha aplicado las enmiendas de acuerdo con
el Decreto 2496 de 2015 por primera vez en &l afto 2017. Las enmiendas aclaran que una comparifa no
necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por una NIIF si la informacion resultante de
asa revelacion no es material, y da orientacion sobre las bases de agregacion y desagregacion de la
informacion para efecto de las revelaciones. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar la posibilidad de proporcionar revelaciones adicionales cuando el cumplimiento de los
requisitos especificos en las NIIF es insuficiente para que los usuarios puedan entender el impacto de
determinadas transacciones, eventos y condicionas sobre la posicion financiera y el rendimiento
financiero de la entidad.

Enmiendas a la NIC 18 y NIC 38 Aclaracidn de los méfodos aceptables de depreciacién y amortizacion -
La Compafiia ha aplicado las enmiendas de acuerdo con el Decreto 2496 de 2015 por primera vez en el
afo 2017, Las enmisndas a la NIC 16 impiden a las entidades usar un métado de depreciacion basado
en ingresos para elementos de la propiedad, planta y equipo. Las enmiendas a la NIG 38 introducen una
presuncion refuable de gue los ingresos no son una base apropiada para la amoriizacion del activo
intangfole. Esta presuncion sclo puede ser refutada en las siguientes dos circunstancias limitadas:
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(continuacién)

»  Cuando ¢l active intangible se expresa come una medida de los ingresos; o
+ Cuando se demuestre que los ingresos y el consimo de los beneficios econémicos det activo
intangible estan altamente correlacionados.

Como la compaiia utiliza ya el método de amortizacion en linea recta para |a depreciacion y
amortizacion de la propiedad, planta y equipo, v los aclives intangibles respectivamente, la aplicacidn de
estas enmiendas no tiene un impacto en los estados financieros de la compaiila.

NIC 18. Planes de beneficio definidos: Aporiacion de los empleados - L.a Compaiiia ha aplicado las
enmiendas de acuerde con el Decreto 2498 de 2015 por primera vez en €l afio 2017. Las modificaciones
a la NIC 19 explican céme deberian contabilizarse las aportaciones de los empleados ¢ terceras partes
que se encuentren vinculadas a los servicios o planes de beneficio definidos, al tomar en consideracion
si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del empleado,

Para apoitaciones independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede reconocer como
una reduccion en el servicio de costo en el perlodo en ¢l que se preste o atribuirlos a los periodos de
servicio del empleado utilizando ef metodo de unidades de crédite estimades, mientras que, para los
beneficios dependientes del nimero de afios de servicio, se requlere gue la entidad se los atribuya.

Los directores de ia compafiia no anticipan que ia aplicacién de estas modificaciones tendré un impacto
significativo en jos estados financieros de la compania.

Madificaciones a fa NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros - La Compariia
ha aplicado las enmiendas de acuerde con &l Decreto 2486 de 2015 por primera vez en el afio 2017.
Dichas modificaciones explican los requerimientos inherenies a la compensacion de actives financieros y
pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado: "actualmente, tiene un
derecho exigible legalmenie a compensar los importes reconocides” y “realizar el activo. y liquidar el
pasivoe simultaneamente”.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28, Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcién de
Consolidacion - La Compariia ha aplicado las enmiendas de acuerdo con el Decreto 2496 de 2015 por
primera vez en el afic 2017, La enmienda aclara que ia exencion para preparar estados financieros
censolidados esia disponible para una entidad matriz que sea una subsidiaria de una entidad de
inversion, incluso si la entidad de inversidn mide todas sus subsidiarias a su valor razonable de acuerdo
con las NIIF, Las enmiendas también aclaran que &l requisito de que una actividad de inversion
consolide una filial que preste servicios relacionados con sus actividades de inversion se aplica
Unicamente a las entidades que no son entidades de inversion.

Las aplicaciones de estas modificaciones no han tenide impacto en los estados financieros de la

compaiiia y no es una entidad de inversién y no tiene ninguna compafiia matriz, subsidiaria, asociada o
negocia conjunto que califique como una entidad de inversion.
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Aplicacién de las Normas Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017
(continuacion)

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningtn efecto en los estados financieros de la
compaiiia.

Base de Medicisn

Los estados financieros fueron elaborades sobre |a base de los costos histéricos salve en lo que se
refiere a los siguientss rubros significativos que se miden a su valor razonable en el estado de situacion
financiera:

+ Activos y pasivos financieros conservados para fines de negociacion.
+  Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
+ Pasivos designados a valor razenable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos y pasivos financiercs de la Compafiia se realiza de acuerdo con las
categorias aplicables, cumpliendo con la descripcion de activos y pasivos financieros.

Moneda Funcicnal y de Presentacion

La eleccion de moneda funcional para la presentacion de los estados financieras; requigre valorar el tipo
de moneda utilizado en operaciones representativas. La moneda de transaccion utilizada entre actores
econdmices, se considera con &l propaésite de medir el impacio por tipe de cambio en los estades de
situacion financiera de la Compania. Se analiza también la estructura operativa del tigo de moneda
especifico para a caplacion de ingresos, costos incurrides y gastos relacionados.

La Comparita conservo la politica de minimizar el riesgo de moneda al caplar de igual forma la esencia
de las operaciones. Se logré evidenciar que las actividades relacianadas con el otorgamiento de crédito,
tanto como las actividades de inversion en valores emitidos; son en su mayoria negoclados en pesos
colombianos (COP). La fuente de ingresos, asi como los costos incurridos para su generacion son
representativamente dispuestos en pesos colombianos {COP).

l.a Compariia considera gue al peso colombiang (COP) es su moneda funcional teniende en cuenta que
es esta la moneda que representa fisimente los efectos econémicos de las operaciones afines a los
margenes de ganancla, instrumentos financieros, variaciones en compra, costos, entre otros referentes
de transacciones significativas. Los estados financieros se presentan en moneda funcional de la
Compaiiia, pese Colomblanc (COP). La informaci6n financiera presentada en pesos Colombianos ha
sido redondeada a la cifra en millones mas cercana, salve para las ocasiones en las cuales se exprese lo
contrario,
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Negocio en Marcha

La preparacién de los astados financieros se realizé scobre la base de negocio en marcha, se determing
gue no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones guie puedan aportar duda
significativa sobre la pesibitidad de que la entidad siga funcionande normalments. Los juicios portos
cuales se determind que la Compafia es un negocio en marcha, son telativos a la evaluacion de la
situacion financiera actual, sus intenciones actuales, el resuitado de las operaciones y el acceso a los
recursos financieros en el mercado financiero, donde se considerd ademas, ef impacto de tales factores
en las operaciones futuras y no se determing situacion alguna gue manifieste imposibilitar el
funcionamiento de la Gomparila como un negacie en marcha.

Base Contable de Acumulacion

La Compariia elabora sus estados financieros, excepte en lo relacionado con la informacion sobre flujos
de efectivo, utiizando la base contable de acumulacion, de ésta mansra fa Compafila reconoce partidas
como activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos, cuando éstas satisfacen las definicicnes y criterios
de reconocimiento previstos por sl marco conceptual de narmas internacionales de informacion
financiera.

Materialidad

La Compania determinara la importancia relativa de las cifras a presentar en los estados financieros de
acuerdo a su funcién o naturaleza. Es decir, s una partida concreta careciese de relativa importancia, se
agregara con ofras parlidas, esto, dade gue ne es necesario que la Compaiila proporcione una
revelacion especifica requerida por una NiF, cuando la informacion carece de importancia relativa.

Uniformidad de [a Presentacién

La Compafiia mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas reveladas en los estados
financieros de un periodo a ofro, salvo se presente una revision de las actividades de importancia
significativa a 1a presentacion de los estados financiercs, o cuando se ponga de manifiesto gue sera mas
apropiada ofra presentacion u otra clasificacion, tomando para ello en consideracion los criterios
defiidos segin politicas de la Compadia vigentes,

La revelacion respecto a los criterios v estimados utilizados para el reconccimiento de cada grupo de
componentes de activos y pasives, se mostrara en la nota relacionada con las politicas contables.
Cuando asl se requiera por efectos de comprensibilidad, se estipulara ia importancia del uso de estas
estimacionss e hipotesis que afeciasen los montos presentados en los estados financieros, en el detalle
de las notas explicativas generadas para cada grupo de componentes que requieran una descripcion
segregada respecto a los juicios de valor utilizados relevantes a la presentacion de los estados
financieros
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3. Uso de Estimaciones y Juicios

Para la elaboracion de estos estados financieros, la Direccion de la Compafiia aportd criterios, juicios y
estimaciones, conforme al entendimiento y aplicabilidad del marco técnico normativo para la preparacion
de la informacion financiera, y las instruccienes emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. En fa aplicacién de las politicas contables, se emplearon diferentes tipos de estimaciones y
juicios. La administracion efectud éstos Juiclos de valor, sobre ef analisis de supuestos que se basaron
elocuentemente en la experiencia histdrica y factores considerados relevantes al determinar el valor en
libros de clertos activos y pasivos que en efecto, no son ds facil manifiesto, y gque por ende requirieron un
esfuerzo adicional para su andlisis e interpretacion. A centinuacién se describen a defalle los juicios y
estimaciones significativas 2 la presentacion de los actuales estados financieros.

Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NCIF, requirfo juicios sobre la aplicacion de las
politicas contables emitidas por la Compafiia, debido a su efecto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros, 1a entidad revelard los juicios aplicados diferentes de aquellos referidos en las
estimaciones realizadas al momento de aplicar las politicas contables de la entidad.

La informacién acerca de los julcios profesionales significativos y las fuentes clave de incerfidumbre de
estimacion, son (tiles en la evaluacidn de la situacidn financiera. Los juicios crlticos realizados en 'a
aeplicacion de politicas contables que tienen un efecto significative sobre los estados financieros, se
describen a continuacion; -

*  Clasificacion de activos y pasives - La designacién de activos y pasivos, se efectud conforme a lo
descrito en las politicas contables adoptadas por la Compania, dénde se determiné que los activos
financieros se clasifican en las categorias de negociables, disponibles para la venta, o para mantener
hasta el vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican en las categorias de valor razenable ¥
costo amorlizado. La Compafiia considera que la clasificacion de activos v pasivos financieros
cumple consecuentemente con los requerimientos de valuacion seglin normas internacionales de
informacion financiera.

Estimaciones

Las estimaciones se originaron en consideracion de transacciones complejas o subjetivas, & menudo
aplicadas a la evaluacién de temas que son inherentemente inciertos, de modo tal, que los resultados
pueden ser variados entre estas ¥ otras estimaciones. Las estimaciones son revisadas regularmente, de
presentarse rectificacion alguna sobre las estimaciones descritas, la Compafiia efectuara las
madificaciones necesarias prospectivamente, detallando su efecto en la revelacion de cada grupo o
slemento de los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones
La revelacién de informacion sobre supuestos y otras fuentes clave sobre la incertidumbre en las
estimacionss utilizadas a fecha de presentacion de los aciuales estados financieros, se efectia con el

propésita de indicar tos mas importantes juicios que permitan a los Usuarios de los estados financieros
comprender mejor come se aplican las politicas contables,
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Uso de Estimaciones y Juicios (continuacion)

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones {continuacion)

Estos supuestos clave y otras fuentes sobre la incertidumbre en las estimaciones se refieren z las
estimaciones que ofrecen una mayor fiabilidad y comprensibilidad en [a informacian presentada en los
estados financieros. A continuacion aquellos juicios relativos al valor razonable de los instrumentos
financieros, provisiones por créditos, impuestos sobre la renta, beneficios a los empleados, v provisiones.

a.

Valor Razonable - El valor razonable de un activo o pasivo es el monto estimado de la
contraprestacion que acordarfan dos partes en pleno uso de sus facultades, dispuestas y actuando
en total libertad, no en una venta o liguidacion forzada. Para efectos practicos, y bajo la definicion
anterior, la Compafiia considerard como valor razonable toda medida de valor gue represente con
mayor exactitud las condiciones de mercado a fa fecha de valuacion, asl como toda medida de valor
que en conjunio represente el precio que otorgarian los participantes del mercado & la fecha de
mediclon.

Los criterios para la medicion incluyen la jerarquizacion de los diferentes tipos de valor razonable que
se pueden calcular, asl como la consideracion de los enfogues que se deben utilizar en atencion al
uso de la tecnica de valuacion mas apropiada para la expresion de las cifras en cada componente de
los estados financieros. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto, Por
ello, al medir ef valor razonable la Compania tendra en cuenta fas caracteristicas del activo o pasivo
de-la misma forma en que los participantes del mercade las tendrian en cuenta at fijar el precio de
dicho active en {a fecha de ta medicion, Una medicién & valor razonable supondré que el activo o
pasivo se intercambia en una transaccion ordenada entre participantes del mercado para vender ei

_activo o transferir el pasivo en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes.

La Comparita utilizarz las técnicas de valuacion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.
Tres técnicas de valuacidn ampliamente utilizadas son el enfoque de mercado, el enfoque del costo ¥
el anfoque del ingreso.

Valor razonable de activos y pasivos - La siguiente tabla muestra el valor en libros v valor razonable
de activos y pasivos a diciembre 31 de 2018 y 2017:

2018 2017
Valor libros  Valor razonable  Valorlibros  Valor razonable

Activos

Cartera de créditos y operaciones de

leasing financiero $ 1,859,242 $ 1,859,242 $ 1.588,421 $ 1,588,421
Total activos $ 1850242 $ 1,859,242 $ 1,588,421 $ 1651164

Pasivos

Depdsitos y exigibilidades $ 859,277 §$ 859,277 % 745723 % 745,723
Obligaciones financieras 497,179 497,179 830,094 630,094
Bonos emitidos 293,596 293,596 - -
Total pasivos $ 1,650,052 § 1,650,052 3§ 1375817 % 1,375817
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3. Uso de Estimaciones y Juicios (centinuacién)
Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones {continuacion)

Jerarqula def valor razonable - La NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable de las técnicas de
valoracién basadas en si los datos de entrada de Ias técnicas de valoracién son chservables o no
observables, |o cual refleja la importancia de los insumos utilizados en &l proceso de medicion. Acorde a
las NIIF los instrumentos financieros se clasifican como se describe a continuacién:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la Compafila puede acceder en fecha de medicion. Un mercado activo es un mercado en el cual se
realizan las transacciones de los activos y pasivos que estan siendo medidos con suficiente frecuencia y
volumen para proporcionar informacién de los precios en una base recurrente.

Nivel 2: son distintos de los precios cotizados incluides en el nivel 1 que son observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente. El nivel 2 generalimente incluye: (i) Precios cotizados en
mercados activos de aclives vy pasives similares: (i) precios cotizades de activos y pasivos idénticos o
similares de mercados no activos, es decir, mercados en los cuzles se realizan muy pocas ransacciones
de los activos y pasivos.

Nivel 3: Las mediciones de valor razonable Nivel 3 utilizan insumes soportados por poca o nula actividad
en el mercado y que son significativos para el valor razenable de los activos y pasivos. Los activos
pasivos clasificados en el Nivel 3 incluyen instrumentos financieros cuyo valor es detenminado usando
modelos de precios, metodologias de fiujos de caja descontados o téenicas similares, asi como
instrumentos para los cuales, la determinacion de su valor razonable requiere el uso de juicios
significativos o estimaciones de la administracion. Esta categoria generalmente incluye ciertos intereses.
residuales retenidos en titularizaciones, tftulos respaldados por titularizaciones v contratos de derivados
altamente estructurados o de fargo plazo en los cuales la informacion independiente sobre determinacion
de precios no fue posible ser obtenida para una porcion significativa de los activos subyacentes.

Proceso de valoracion para las mediciones dei valor razonable - Las mediciones de valor razonable se
realizan conforme a! criterio adoptado por la Comparila, en la estimacién del valor razonable, tanto de un
activo como de un pasivo, la Cornpafifa, utitiza datos ohservables del mercado disponibfes. Cuando los
datos de entrada del nivel 1y 2 no estén disponibles, se utilizaran datos no observables del que podran a
discrecion ser clasificados como datos de entrada del nivel 3. Las entidades mediante el andlisis
requerido estableceran un criterio de medicion sustentado por un axperto.

Medicién del Valor Razonable

El valor razonabie de los activos y de los pasivos financieros se determina con base en el importe al que
el instrumento podria ser intercambiado en una transaccion entre partes interesadas, distinta a una venta
forzada o por liguidacion. Para estimar los valores razonables se utilizaron las siguientes hipctesis;

* Para el efective, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar v les otros pasivos corrientes el vajor

razonable correésponde con el valar en libros debido en gran parte a los vencimientos a corte plazo
de estos instrumentos.

17

219



220

GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

GM Financial Colembia 8.A, Compaifiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

3. Uso de Estimaciones y Juicios (centinuaclién}

Medicion del Valor Razanable {continuacion)

La Entidad clasificaria sus depdsites y exigibilidades medidos a coste amortizado, midiendo los
intereses por &l métodd de la tasa de interés efectiva. Los pasivos financieros clasificados como
costo amortizado, son valorados en el recanocimiento inicial al costo amortizado mas los costos
transaccionales, Los costos de transaceitn para los pasivos financieros para depdsitos y
exigibilidades y obligaciones financieras, incluiran amortizacion de los costos de forma lineal, debido
a que el resultado del anlisis evidencia que ne son materiales {as diferencias hajo método de costo
amortizado NIIF y de linea recta para efectos de la medicion del pasive financiero, mas cuando
dichos costos tienen un consumo y funcionamiento por linea recta.

Qtros pasivos financieros y obligaciones financieras la Entidad clasificaria sus ofros pasivos
financieros medidas a costo amortizade. Los pasivos financieros clasificados como costo amortizado,
son valorados en el reconocimiento inicial al costo amortizado mas los costos transaccionales.

Valor razonable de jos instrumentos financieros que nc son medidos al valor razonable en ef estado de
situacion financiera - La sigutente tabla presenta los activos y pasivos por jerarquia a 31 de diciembre de
2018 y 2017

18
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3.

Uso de Estimaciones y Juicios {continuacién)

Bonificaciones - Corresponden a bonificaciones que son pagadearas a emplgéados que son elegibles
por casa matriz, estos empleados podréan recibir la bonificacion como parte de un plan de incentivos
a un corte o mediano plazo mediante el cumplimiento de las metas planteadas v se provisiona al finat
del ejercicio econamico.

La Compafiia no tiene pagos por beneficios post emplao ni beneficios a empleados basados en sus
acciones.

Impuesto a las Ganancias — La Compafila evalla |z realizacion en el tiempo del impuesto sobre la
renta diferido activo. Representa impuesto sobre las ganancias recuperables a través de futuras
deducsicnas de utlidades gravables vy son registrados en el estado de situacion financiera, Los
impuestos diferidos activos son recuperables en la extension que la realizacien de los beneficlos
tributarios relativas sean probables. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Companiia estima que las
parlidas del impuesto sobre la renta diferida activo seran recuperables en funcidn a sus estimados de

- ganancias gravables futuras. Los impuestos diferidos pasivos registrades como diferencias

imponibles en el calculo del impuesto diferide, reflejaran los valores a pagar por impuesto a las
ganancias en periodos futuros.

Otros Activos — La medicion de los bienes recibidos en dacion de pago se calcularan aplicanda el
modelo de provisiones desarrollado por la Superintendencia Financiera. El calculo de la base de
provisién s¢ realiza sobre la agrupacion de categorfas comunes, asi: bienes inmuchies ¥ bienes
muebles.

Los bienes recibidos en dacion de pago son registrados con descuento astimada del 20% del valor
razonable mediante avalio téenico, equivalente al valor estimado de pérdida futura de realizacion, y
por tanto el valor no cubierto de la deuda def cliente se registra come una pérdida en el estado de
resultades. 5i en un periodo subslguiente el valor razonable mediante avalto técnico es menor al
valor en libros se reconoce este deterioro.

Provisiones y Contingencias — Una contingencia requiere clasificarse conforme a una fiable
estimacion de acuerdo a la probabilidad de ocurrencia de un hecha o un evento. A menocs que la
posibilidad de cualquier salida de recursos sea remota, la Comparila debera ravelar, para cada clase
de pasives contingentes, al final del perfodo de reporte, una breve descripcion de la naturaleza del
pasivo contingente. Cuando exista la probabilidad de una entrada de beneficios econdmicos, la
Compafla deberd revelar una breve descripcion de la naturaleza de los actives contingenies al final
del perfodo de reporte y, cuando sea viabie, un estimativo de su efecto financiero. Las estimaciones
respecto a las contingencias se basa en los criterios adoptados segun NIIF, asf;

La clasificacion de Una contingencia establece el modo en el cual deben reconocerse las provisiones.
Las provisiones de la Compaiila se daeterminan con base en la probabilidad de pérdida establecida
por la Secretarfa General para cada proceso judicial de la siguiente manera: procesos con
prebabilidad de ocurrencia entre 0% y 69% no se registra provision, pracesos con probabilidad de
ccurrencia entre 70% y 100% se registra provision,
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3. Uso de Estimaciones y Juicios (continuacidn)

Probabilidad del Resultade Provisién / Pasivo Contingente  Provisién / Activo Contingente

Posible (270% - <100%) Reconocer Revelar
Eventualfprobable (>20% - <70%) Revelar Mo requiere revelacion
Remota (s20%) No se requiere revelacién No requiere revelacion

4. Principales Politicas Cantables

Las principales politicas contables definidas para la elaboracion de estos estados financieros, incluida
cualguier instruccion contable de la Superintendencia Financiera de Colombia, detalladas a continuacion,
se han aplicado. reguiarmente a todas los periodos presentados en estos estados financieros y en la
preparacion de un primer estado de situacion financiera conforme a las NIIF &l 1 de enero de 2014 para
los efectos de la transicion a las NIIF, a menos quea se indique lo contrario.

a. Efective y Equivalentes al Efective - El efectivo y equivalentes de efective incluye saldos
disponibles mantenides en cajas y con bancos sujetos a un riesgo poco significative en su valor
razenable, y es usado por la Entidad en la administracidn de sus compromisos.

b. Cartera de Crédjto y Operaciones de Leasfitg Financiero — La disposicion de criterios aplicables a
la presentacion, clasificacion, evaluacion y valoracion de |z cartera de créditos, riesgo crediticio,
restructuraciones, provision de cartera, castigos de cartera, entre otros, se reconoceran segur las
politicas v précticas promulgadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con lo
establecide en el Decreto 1851 de 2013 modificado por el decreto 2267 de 2014 y expuesto en la
nota de Bases de Preparacion. Se reconocen an cartera, créditos otorgados bajo las distintas
modalidades awvtorizadas, de acuerdo con lo estipulado en el Capitulo || de la Circular Basica
Financiera y Contable (CBFC) de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Registra los credites otorgados por la Compaiia bajo las modalidades de créditc comercial, consumo y
microcréditc. Los montes utifizados en el otorgamienie de los créditos provienen de recursos captados
del piblico a traves de Certificados de Depdsito a Término (COT'S), por la emisidn de Bonoes Ordinarios y
de ctras fuentes de fondeo. -

Los creditos se contabilizan por el valor def desemboiso de los recursos. Las entidades vigiladas por la
Superintendencia, deben contar con un Sistema de Administracion de Riesgo de Grédito - SARC, que
relma las politicas, procesos, modelos y mecanismos de contrel gue permitan identificar, medir y mitigar
adecuadamente el riesgo de crédito.

Modalidades de Crédito

Consumo - Se entiende como créditos de consumo, los otorgados a personas naturales, cuyo cbjeto sea
financiar la adquisicion de bienes de consumo o el paga de servicios para fines no comerciales
independientementé de su monto.

Comercial - Se entiende como créditos comerciales, los otorgados a personas naturales o juridicas para

el desarrollo de actividades economicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de
microcrédito,
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4, Principales Politicas Contables {continuacién}
Modalidades de Crédito (continuacion)

Microcrédito - Se considera cartera microcrédito las operacionss de crédito donde concurran
simultdneamente las sigulentes condicionss;

+  Se define como microcrédito ef conjunto de ias operaciones activas de crédito a las cuales se refiere
el artlculo 39 de la Ley 590 de 2000, ¢ fas normas que la modifiquen, sustituyan o adicionen, asi
como las realizadas con microempresas en las cuales la principal fuente de pago de la obligacion
provenga de los ingresos derivados de su actividad.

» Pormicroempresa se entiende la unidad de explotacién economica, realizada por persona natural o
juridica, en actividades empresariales, agropecuarias, industriales, comerciales o de servicios, rural o
urbana, cuya planta de persenal no supere los diez (10) trabajadores o sus activos totales sean
inferiores a quinientos (500) salarios minimos mensuales legales vigentes.

* Elsaldo de endeudamiento del deudor no podra exceder de ciento veinte (120) salarios minimos
mensuales legales vigentes al momento de [a aprobacian de la respectiva operacion activa de
crédito. Se entiende por saldo de endeudamiento el monte de las obligacionas vigentes a cargo de la
correspondiente microempresa con el sector financiero y otros sectores, que se encuentren en los
registros de los operadores de bancos de datos consuitados por el respectivo acreedor, excluyendo
los creditos hipotecarios para financiacion de vivienda y adicionando el valor de fa nueva obiigacion.

Periodicidad de Evaluacion - La cartera es evaluada con base en los lineamientos defipidos porla
Superintendencia Finahciera de Colombia y Iz politica de la Compafiia, los cuales contemplan
fundamentaimente la aplicaciaon de los Modelos de Referencia y Una revision periddica de otras variables
gue pueden afectar i portafolio.

Es asl como la Companla revisa mensualmente la calificacion de cartera de todas las operaciones
activas, de tal forma que 1a astimacion de las provisiones se realice sobre la ponderacion de mayor
riesgo, entre: 1a cafificacton derivada de la apficacion del Modelo de Referencia y!

¢ La calificacion de créditos reestructurados,
+ La calificacion individual aprobada por el Gomité de Calificacion de Cartera, la cuaf es actualizada de
maneéra semestral.

La calificacién derivada del alineamiento interno.

Adicionalmente, cada semestre se realiza un proceso de alineamiento cen el sector financiero, a partir
del cual se generz la calificacién por homologacién, la cual es incluida para la estimacién de ta
calificacion definitiva del mes correspondiente (mayo y noviembre) y se mantiene vigente durante el
siguiente semestre.

Criterfos para la Evaluacion del Riesgo Crediticio - La Compaiiia evalta permanentemente &l rigsgo
crediticio de las obligaciones, atendiendo los instructivos impartidos por la Superintendencia.

Las evaluaciones y estimaciones de la probabilidad de deterioro de los créditos y las pérdidas esperadas

se Hlevan a cabe penderando los distintos criterios objetivos y subjetivos teniendo en cuenta, entre otros y
segan apligue, los siguientes aspectos:

22



GM FINANCIAL

GM Financial Colombia S.A. Compaiiia de Financiamiento

PROSPECTO DE INFORMACION

GM Financial Colombia §.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

4. Principales Politicas Contables (continuacién)
Modalidades de Crédito (continuacidn)

» Capacidad de pago del deudor o del proyecto a financiar para determinar la probabilidad del no pago
del respectivo crédito.

» Losflujos de ingresos y egresos asl como el flujo de caja del deudor y dei proyecto financiado o &
financiar.

» Llasoivencia del deudor evaluande el nivel de endeudamiento y la calidad y composicion de los
activos, pasivos, patrimonio y contingencias del deuder y/o del proyecto.

+ Informacidn del cumplimiento actual y pasado de las obligaciones de! deudor, evaluando la atencién
oportuna de todas sus cuotas vy su historia financiera y crediticia provenientes de las centrales de
riesgo

« . Numere de veces que &l crédito ha sido reestructurado y la naturaleza de lzs respectivas
reestructuraciones.

¢ Riesgos financiercs del cliente.

* Enlos cases que apligus se incorpera en la evaluacion la informacion relacionada con el
conglomerade econdmico al que pertenscs el solicitante de la aprobacion de crédito.

*  Garantias que respaldan la operacion, las paliticas y criterios definidos en esta materia estan
detaliadas en la nota de cartera de créditos, contratos de leasing, cuentas por cobrar y provisiones.

Calificacion del Rigsgo Crediticio - La Compafila califica las operaciones de crédito v los contratos de
leasing con base en los criterios mencionados anteriormants y s clasificaban en una de las siguientes
categorias de riesgo credilicio, atendiendo los pardmetros minimos que se detailan a conlinuagion;

Consumo
Categoria Dtorgamiento Carfera ya Otorgada
- - ; Los credilos cuya caiificacion oblenida por la
CAA" ﬁfigﬁon;:\g:rc:ﬁ::ﬁl(l)ﬂgact?}:;;ngnada al aplicacion de la metodelogla de calificacion del
9 a . RCQ v demas callficaciones definidas por la
Entidad sez igual a "AA".
. vy . Los créditos cuya calificacion obtenida per la
A" ?]r;izﬁoﬂ;eeVof;;rcgﬁig;‘lﬁﬁzzgi?RI_ESIgnadE al aplicacion de la metedologia de calificacion del
' g . MRCC y demads calificaciones definidas por la
Entidad sea igual a "A’,
. Créditos nuevos cuya calificacion asignada al Los créditos cuya cafificacion obtenida por |a
BB friormento de otargamiento sea *BB" aplicacion de la metodologia de calificacion del
9 ‘ IMRCO y demas calificaciones definidas por la
Entidad sea igual a "BB".
- [ . Los créditos cuya calificacian obtenida por la
B" Sﬁfﬁﬁz:ﬂn;:\gzrczgl.f:i;:t\gl‘::??gﬁsvgnada al aplicacion de la metodologia de calificacisn del
E ‘ MRCO y demas calificaciones definidas por la
Entidad sea igual a "B".
. e i . Lus créditos cuya calificacién obtenida por la
jeion 3?&??0?:32r;‘;ﬂ:fff:zg?ggfignada al aplicacién de fa metodologia de calificacion del
! MRCO vy demds calificaciones definidas por la
Entidad sea igual @ “CC*.
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4. Principales Politicas Contables

{continuacion)

Modalidades de Crédito {continuacidn)

Consumo

Categoria

Ctorgamienta

Cartera ya Otorgada

‘Incemplimiento”

Créditos que se encuentren en rmora mayor a
90 dias,

Cuando el deudor registre obligaciones
castigadas con la entidad o en el sisleéma, de
acuerde con fa informacién proveniente de
cenlrales de riesgo o de cualguier otra fuente.
Cuando al mamento de la calificacion el
deudor registrs cbligaciones reestructuradas
con la entidad en la misma modalidad v bajo
esla misma calificacién, salvo que se frate de
creditos de vivienda reestructurados a solicitua)
del deudor en aplicacion de o dispuesto en el
articulo 20 de la Ley 546 de 1999.

Cuando el deuder se encuentre sn un proceso
concursal ¢ cuaiquier clase de procesa judicial
o administrative que implique la administracion|
o liquidacian forzosa del deudor.

Para efectos de homologacién en ia cartera de consumo las caiificaciones de riesgo en los reportes de
endeudamiente y en el registro en los estados financieros, la Compartia aplicod la siguiente tabla;

Homelogacién Categorias Reportadas
Categoria ¢e Reporte

Categoria Agrupada

AA

A con mora actual entre 0-30 dias
A con mora actual mayor a 30 dias

BB
B
cC
C
3]
E

mooOoOOoOom>» >

Cuando en virtud de la implementacion del modelo de referencia adoptado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, las entidades califiquen a sus clientes como incumplidos, éstos deberan ser

homologados de la siguiente manera:

Calegoria agrupada E = Aquellos clientes incumiplidos cuya pérdida dado el Incumplimiento (P01}
asignada sea igual al ciento por ciento (100%).
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4, Principales Politicas Contables {continuacian)

Modalidades de Grédito (continuacién}

Categorfa agrupada D = Los demés clientes calificados come incumplidos.

Para efectos de la homologacion en |z cartera de consumo, la mora actual a la que se refiers la tabla
antericr, debe entenderse como la maxima que registra el deudor en los productos alineados.

La cartera comercial se clasifica y califica en las respectivas categorias de rigsgo, teniendo en cuenta las
siguientes condiciones cbjetivas minimas:

Categoria Otorgamiento Cartera ya Otorgada
AA" Creditos nuevos cuya calificacién asignada al  |Los créditos qua no presenten mota supericr a 28
momento de otergamiento sea "AA", [dias en sus obligaciones contractuales, esto es
lentre 0 v 29 dias en mora
har Credilos nuevos cuya calificacion asignada al  Los créditos que presenten mora supefior o igual
momento de clorgamiento sea "A". a 30 dias e inferior a 60 dias en sus obligaciones
contractuales, eslto es entre 30 v 53 dias en mora,
BE" Créditos nuevos cuya calificacion asignada a!  |Los créditos que presenten mora superior o fgual
momente de olorgamiento sea "BB". a 60 dizs e inferior a 90 dias en sus obligaciones
contractuales, esto es entre 60 v 39 dias en mora.
. L . Los crédilos que presenten mora superior o igual
'B" rcnfnclgﬁ?onéls\gcisrct;ﬁ::tlgl(s:zg?g“aagnada al @ 90 dias ¢ inferior a 120 dias en sus obligaciones
9 ' contractuales, esto es entre 90 y 119 dias en
mora.
Lo s . | os créditos que presenten mora superior o igual
oo Créditos nuevos cuya calficacion asignada al 2450’ "2 Inferior a 160 dias en sus

imamento de otorgamiento sea “CC”,

obligaciones contraciuales, esto es entre 120 y
149 dias en mora,

“Incumplimiente”

Los créditos que presenten mora superior o igual
a 150 dias,

- Cuando el deudor registie obligaciones
castigadas cen [a entidad o en ¢l sistema, de
acuerdo con la informacién provenients de
centrales de riesgo.

*  Cuando al momento de |a calificacion el
deudor registre obligacienes reestructuradas
con la entidad en la misma modalidad y bajo
esla misma calificacion, salve que se trate
de creditos de vivienda reestructurados a
solicitud del deudor en aplicasion de lo
dispuesto en el articulo 20 de la Ley 546 de
1999,

+  Cuando el deudor se encuenire en un

proceso concursal o cualduier clase de

procese judicial o administrative que
implique la administracion o liquidacién

forzasaz del deudor.
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4. Principales Politicas Gontables (continuacion}
Modalidades de Crédito {continuaciaon)

Las reglas de clasificacion de cartera para microcrédito son:

Categoria’ [, . Microcrédito
'A" Riesgo normal Créditos vigentss y hasta 1 mes de vencimiento.
‘8" Riesgo aceptable Creditos con vencimientos superiores a 1 més y hasta 2 meses,
"C" Riesgo apreciable Creditos con vengimientos superiores a 2 meses y hasta 3 meses.
'D" Riesgo significativo Créditos con vencimientos superfores a 3 meses y hasta 4 masas.
[E" Riesgo Irrecuperable  |[Créditos con vencimienios de mas de 4 meses.